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1. JeduHancame npeMujcke (MaTeMaTIKe) pe3epBe

Ilpemujcka (mamemamuuxa) pesepBa, y ompebeHOM TpeHYTKY, IpefcTaB/ba pasInKy
nsMeby obaBe3a ocurypasajyher gpyiTsa 11 o0aBe3a OCUTypaHMKa.

ITPEMW]JCKE PE3EPBE =
OBABE3E OCUT'YPABAJVREI IPYIHITBA - ObABE3E OCUTYPAHMKA

Y cBpxy uspauyHaBama ITpeMiujcKe pe3epBe IIOTpeOHO je CBe yIUlaTe OCUTYypaHMKa
(6bynyhe obaBese ocurypasajyher mpyimirsa) m cBe mcIDiaTe ocurypasajyher mpyrrsa

(obOaBe3e ocurypaHmKa) CBeCTV Ha MCTU BPeMEHCKM POK, Tj. TpeHyTaK.

OCHOBY OIleHe MaTeMaTU4YKNX Ppe3€epBI diHe KOMYTaTUBHU 6pOjEBT/I, 3padyHaTll Ha

OCHOBY Ta6m/1ua CMPTHOCTL.

[la Ou ce cxBaTMoO 1ojaM IpeMujcKe pe3epBe, HEOIIXOTHO je HaIllpaBUTH pasjIvKy m3Meby
NIpUpPOJHe IIpeMuje, PU3UKO IIpeMuje, INTeIHe IpeMuje W PUSMKO-OCUIypaHe CyMe,
300r TOra IITO ce 4ecTo He yodaBa pasjiiKa n3Meby HaBe[leHUX BpcTa IIpemuja.

Ocurypame XX1BOTa ca npUpoOHOM npemujom 3arpaBo IpecTaBba OCUTyparbe Ha jeHy
roAVHYy, Koje ce 3aK/byuyje CBake TOJMHe ¥ TO YBeK ca JAPyIroM IpeMujoM Koja ce
M3padyHaBa Ha OCHOBY CTApOCTV OCUTypaHMKa. To 3Haum J1a OCUTypaHMK yBeK IuTaha
IpeMujy 4Mja BUCMHA 3aBUCH OfI HeroBUX IOfMHA CTapOCTH, I1a je PU3MK CMPTHU yBeK
ocurypaH Ha jenHy roawHy. VI3 Tor pasiora ce m KaXe J1a je IIpUpOAHa IpeMuja
3aIpaBoO PU3MKO IIpeMuja 3a jeHy TOAMHY, OJHOCHO IIpeMyja 3a PU3MKO — OCUTyparba
Ha jenHy roaguHy. [IpuponHa mpemuja pacre ca OpojeM roayHa CTapocTy, I1a je 3HadajHa
pasiiKa y BUCMHM OBe IpeMuje n3MeDy moueTka 1 3aBplleTKa Ileproa iaharba.

Maxo je mpumeHa HpupoaHe IIpeMuje MaTeMaTHMUKM OIIpaBaHa, cMaTpa ce jda je
HeIlpaKTM4Ha, I1a ce y IpaKCM M3padyHaBa npoceuHa npemuja Koja je ¥CTa 3a ILeJIo
Tpajarbe ocurypama. [Ipoceyna mpemuja je yBek m3pakeHa 3a YMTaB HU3 TOAMHA Y
jemHoM, OOMYHO CTajlJHOM W3HOCYy, OWIO ca [JOXMBOTHUM WIM IIpUBPeMeHUM
wiahameM. 3a pasjIKy of, IpUpoHe IIpeMuje Koja je y IIpBUM TOAMHaMa OCUTyparba
3Ha4ajHO HIKA Y OJTHOCY Ha KacHMje FOMHe OCUTyparka, IIpocedHa IIpeMuja je BUIlla Y
IIPBUM, a HIDKa Y KaCHMj/M ToffHaMa Tpajarba OCUTyparba.

ITomTo ce 300r mpocedHe IIpeMuje yBeK y HpPBMM rOAMHaMa OCUTypara HalUlahyje
BUIIIa IIpeMUja, cjleay fa ce Heto npemuja (NP) cacToju U3 pusMKO IIpeMuje U IITeHe
npemuje.
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IIImedna npemuja je oHaj meo IpeMuje KOju ce M3[IBaja 13 TOVHe y TOAMHY U3 HalulaheHe
npemuje y Buay oHOa Koju oIykm 3a mnokpmhe Oynyhmx obasesa ocurypasajyhe
koMitaHuje. OOpasoBameM IITeqHe IIpeMuje ocurypasajyha KoMaHuja He CHOCY BUIIIe
pUBUK Ha IleJly ocurypaHy cyMmy, Beh camo Ha pasnmky msmeby ocurypaHe cyme u
HITe[He IIpeMuje.

Pusuxo npemuja je paszinvka nsMmeDy yKyIlHe HeTO IIpeMuje 1 ITefgHe ITpemuje. Pusuko
npeMuja je MprupoHa IIpeMuja 3a PU3MKO OCUTypaHy KaruTal.

Ocurypapajyha xommanuja op HamwlaheHe HeTO IpeMuje KOPUCTU CaMO PU3UKO
npeMujy 3a mokpuhe pusika, a MITeAHY IIpeMujy OfBaja Ha IITedry y3 KamaTy. Crora
ce MoxXe pehmu 1a je MaTeMaTHuKa (IIpeMijcKa) pe3epBa y ogpebeHoM TpeHyTKy 3arpaBo
301p 710 TOr MOMeHTa yKaMaheHVIX [ToCIIe X ITegHNX IIpeMuja.

ObGpauyH MareMaTHM4Ke pe3epBe BpIIM ce KpajeM cBake rocioBHe ropamHe. ITocroju

BUIIIe MeTO/a 3a 00padyH MaTeMaTi4Ke pe3epBe.

Pasmukyjemo unouBudyasne n epynue oOlleHe MaTeMaTUUKux pesepsu. Mu hemo ce
OaBUTV MCKIBYUYMBO MHAVBYAYIHNM MeToIaMa o0padyHa MaTeMaTUKIIX Pe3epPBIL

VIHHVIBVIHyaﬂHe Merone oneHe MaTeMaTU4dKMX pe3epBu MOXEMO KOPUCTUTU Yy

BapHMjaHTaMa HeTo 1 OpyTo IIpemuje, I1a Y TOM CMUCITY pasjIKyjeMo:

1. Hemo Mmemode olleHe, KOje He TIIOpa3yMeBajy VK/byumMBame TPOIIKOBa
II0CJIOBakka OCUTypaBajyher IpyITBa, IITO 3a MOCTIEAMILy MOXe MMaTu T'yOouTak
3a ocurypasajyhe gpymrso, u

2. bpymo memode, Koje Tioper] Tabymila CMPTHOCTM ¥ KaMaTHe CTOIle yBaXkaBajy ™
TPOIIKOBe OCUTypaBajyher IpyIiTsa.

['pymre MeTOme oIleHe MaTeMaTIYKe pe3epBe MOTy OWTi:

1. I'pynne memoode y yxem cmucay, KOm KOjux KOHAUHM pe3ysITaT OroBapajy
BpeTHOCTMa JOOMjeHVIM MPUMeHOM MHAVBVIy aJTHMX MeTo/Ia, U

2. IIpubauxre memode, KOJ, KOjUX KOHAUHV pe3yJITaTy HIUCY je[JHaKV BpeJHOCTMMA
H00ujeH M IPUMeHOM VMHAVBVyaJTHVX MeTo/1a, ajlui Cy OJICTyIlarhba He3HaTHa.

2. Heto meTOoom

PaSHT/IKYjeMO TpW HETO METOIa OIleHe MaTeEMaTYKIVIX pe3epPBUL:

1. KepuroBoacTBeHM METOI;
2. PerpocrieKTVBHI MeTOZ, 1

4

VNIH

STUDIIA
NOVI SAD

OHMNB, BKB — AKTyapcTBOo: MaTemMaTMUKe — NpeMUjcKe pesepBse




VNIH

4

STUDIIA
NOVI SAD

3. IlpocniexTmBHM MeTOA.

2.1. Krvuzo800cmberu memoo

KmurosoncreeHo nocMmaTpaHO, IIpeMHMjcKa pesepBa IHpeJicTaB/ba PpasjiuKy w3MeDy
OCUTYypPaHMKOBMX yIUIaTa M OCUTypaBaudeBVX WCIUIaTa, IIOf, IPEeTIIOCTaBKOM Jla Cy CBe
Jocriesie yiulaTe y oOpadyHCKO] roawHM HamwlaheHe M J1a Cy CBe OCUTypaHMKOBe
VICIUIaTe U3BpIleHe OHaKO Kako je To mpensubeHo TabmiiaMa CMPTHOCTML.

Axo ce cTarbe MaTeMaTHUKe pe3epBe KpajeM IIocMaTpaHe IIOCJIOBHe TOVHe J00Mja TaKo
Ja ce M caio MNpeTXOfHe TOAVHe M IbeMy JojaTre MaTeMaTudkKe IIpemMuje 3aje/lHO
yKaOWTaJIMIIy ca MCTOM KaMaTHOM CTOIIOM ca KOjoM cy pabeHM M KOMYyTaTMBHM
OpojeBu, ma ce o, moOujeHe cyMe OIy3My CBe MCIUIaTe, OHIa ce KaxXe ja je ped o
KEbMTOBOJICTBEHOM MeTO[1y OlleHe 11 0OpadyHa MaTeMaTH4Ke pe3epBe.

3a oBakaB IIPUCTYII OLIEHN 1 O0padyHy MaTeMaTIUIKIX pe3epsu IoTpeOHe cy cienehe
O3HaKe:

t+1Vx - VIHOuBUAyaiHa MaTeMaTdKa pe3epBa 13 IpeTXoHe TOfHe;

tVx - VlHOuBMAYyaiHa MaTeMaTn4Ka pe3epBa y TeKyhoj rogmau;

lx+t1 - Bpoj XkmBYIX JIM1Ia Yy IPeTXOIHO] TOIVHIL;

L+t - bpoj xmBux nuia y Tekyhoj romgyamy;

dx+t-1- Bpoj ymprix ymiia y Texyhoj rogmsm;

t - bpoj rommHa Koje cy mpoTekile Of IOUYeTKAa OCUIypama [0 TOAVHe obpadyHa
MaTeMaTU4Ke pe3epBe;

Px - ITpoceuna roguima IpemMuja 3a jefHo JIMIIE, 3a jeHy jeVHNITy KauTasla;
Ix+t1 x Px - YKyIHa mpemuja y IIpeTX0HOj TOIVHY;

I+t * Px - YKynHa mpemuja y Tekyhoj rogyHmy;

L+ta X +1Vx - YKyIIHa MaTeMaTidKa pe3epBa y IIPeTXOIHOj FOAVMHN 1

I+t ¥ ¢Vx - YKynHa MaTemMaTIuKa pesepsa y TeKyhoj rogvHu.

Ha ocHoBY Tyx nogaTaka gooujamo:

(I/r % ¢Vx=+1Vx) - lllTemum geo mpemuje, OHOCHO [1€0 KOji ce M3/IBaja 3a MaTeMaTu4Ke
pe3epse;

1/r %X qx+t1 X (1-tVx) - Pusuko mpemMujy, oqHOCHO [1eo Koju ce M3[Baja 3a MCIUIaTe IITeTa
HacTa/Mx y Tekyhoj rogusm.

[IIteqHu neo mpemMuje y 30Mpy ca pU3MKO IIPeMUjoM [Iajy IIPOCeYHY TOOMIIY IIpeMIjy
3a jeHO JIMIIe, 3a jeHy jeVHNIly KamuTasia:
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Px = (1/ T X ¢Vx- t-le) + 1/ I X qx+t-1 X (1- th)

Objawreerse:

AKO IIpeTIIOCTaBMMO [a je JaTa pe3epBa t1Vx, OHa MOXe J1a IIOCIYXM 3a U3padyHaBarbe
tVx. Kako lx+1 TIpefcrasba Opoj kmBux ymila mocie t-1 rogmua of JaHa OCUTyparba
Kaga je ocurypamy npucrymwio lx smma. Ilocite t-1 rogmmua mmxoBa pesepsBa he

M3HOCUTU lyx+t1 X -1 Vx.

Kaxko je Ix+t1 X Pxm3HOC HeTo mipemuje kojy he lx+t1 JnIla IiaTuTh y TOKy t-Te ronuHe,

30up pesepse 1 oBe IwIaheHe HeTO IIpeMuMje M3HOCH:
lx+t-1 X £1Vx+ lx+t-1 x Py

ITomro ocurypasajyhe gpymTso 3apadyHaBa M KamaTy, Taj usHoc (ykamaheH) he mo
Kpaja t-Te rogyHe OuTuL:

(lx+t-1 X 1 Vx+ Lrea X Px) X1 = lgeea X (t—le + Px) Xr

Ocurypasajyhe npymrso y TOKy t-Te roguHe Mopa peryimucatvi obabese Koje cy
rocsielIia YMibeHuIIe /1a je y TOKy t-Te rogyuHe yMpiio dx+t1 Jbyau, a he pesepsa mociie
t ronyuHa of JaHa ocurypama OuTu:

Lort X £V = Lt X (t—le + PX) X1 = dy+t1

Ja 6u Mori M3pauyHaT pesepse 3a lx+t XXuBa rmita Kopucrehn KomyTaTuBHe Opojese,
y OpeTXomHOM M3pa3y hemo m3BpumTyt ogrosapajyha mpommipersa, na hemo moowrm:
Dx+t—1 Cx+t—1

x= —— ~ x T -
tV Dore X (1Vx+ Px) Dunt

ITo ananormjm MoXeMoO ofpenuT 1 pesepsBy t+1Vx . IIperoctaBumo ga je ocuryparbe
yropopwio lx ymmmiia, mpu deMy je mociie t TOAMHA Of JaHa OCUTyparba KMBO JOII ly+t
mnia, 1ma je I+t X Vx muxoBa pesepsa. OBa pesepsa ce y Tekyhoj ronusamu mosehasa 3a
HeTO IIpeMujy KOjy yIUIaTe IIpeocTayIVi OCUTYpaHUIIY, Tj yBehaBa ce 3a I+t X Px, Tako ma
30up m3HOCK:

Litt X tVx + Lse X Px= (th + Px) X I+t
o Kpaja rogyHe, 0BOM M3HOCY ce JI0fiaje 1 npunagajyha kamaTa na hemo mmaTu:

L+t X ¢Vx + List X Py = (th + Px) X L X 1
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Haspe, ocurypasajyhe gpymrso Mopa M3BpIINTI 00aBe3e IIPOVICTEKIIE 13 UMEbEHMIIE [1a
y Tekyhoj, (t+1)-Toj ronuHm, ympe onpebenn Opoj nmiia, 11a he mpeTxomHoO M3pavyHare
pe3epBe, yMareHe 3a OBe MCIUIaTe OuTIL:

Lorts1 X 41V = Lert X (6Vx + Px) X 1 = dist
OJTHOCHO:

1x+t dx+t

t+1Vx = X (th + Px) Xr-

lx+t+1 1x+t+1

[TpommpuBameM pasioMka gobuja ce Kpajiba popMysia 3a M3padyHaBarbe pe3epBu 3a
Ix+t+1 XXMBO JIAIIE:

Dx+t Cx+t

+ Vx = X Vx + Px -
1 Dx+t+1 (t ) Dx+t+1

OBa dopmyria ce 0OMYHO KOPWCTM 3a OLIEHY M OOpadyH pe3epBe ca IPOMEH/BUBOM
IIpeMMjOM ¥ Ha3VBa ce peKkyp3ubua gpopmyaa.

IIpumep 1:

OcurypaHo je jsmiie ctapo 35 rogmHa, T0XXMBOTHO, 3a cIy4aj cMpTH. [IpeMujcka pesepsa
mocsie 6 roavHa M3HOCU 66 %o0. Kosmmko m3Hocm 7Vas?

Pemieme:
x =35
t=6
6V3s5 = 66
Dyt Cx+t
t#1Vx= x (tvx + Px) -
Dy+t+1 Dix+t+1

Mss _ _7127,86
Nss 358785,45

P35 = 0,019866636 = 19,87%o

OHMNB, BKB — AKTyapcTBOo: MaTemMaTMUKe — NpeMUjcKe pesepBse




\// NOVI SAD

D Ca 15589,23 159,06

7V3s5= X (6V35 + P3s) - _ ) _
D42 Da2 14830,58 * (0,066 +0,019866636) 14830,58

0,09025909 - 0,01072513 = 0,0795339589

Oxnrosop: Pesepse 3a 7. rofyHy ocurypasbsa 3a Jiiie crapo 35 rogvHa usHoce 79,534 %o
ocurypase cyme.

2.2. PempocnexmuBuu memoo

IIpemujcky pesepBy, IIpeMa OBOM MeTOMy, MOXeMO JedUHIcAT Kao PasIvKy CBUX
A0CafjalllibIX OCUTYPaHMKOBUX yIUIaTa M CBMX AOCafalllbuX MCIUIaTa ocurypasajyher
APYLITBa, CBeJIEHO Ha POK, Tj. TPeHyTaK, BpeMe, y KOM TPaXuMO IIpeMUjCKYy pe3epBy.
OBa MeToa [aje MpeMUjcKy pe3epBy IOMOhy IojaTaka 3a IIpOTEeKJIO BpeMe Off JaHa
ocurypara J10 JlaHa Tpakerba IpeMIjcKe pesepse.

[TobuMo op, mOXWMBOTHOI OCUTypamsa 3a CJIydaj CMPTM ca OOXMBOTHMM IUlahameM
IIpeMuje 3a OCUTYpaHO JIlle cTapocT X rogmHa. O6pauyH ce BpIm I1ocjle t TOAMHA Of,
JlaHa yroBaparba OCUT'yparba, Ipy yeMy heMo KopucTuTi o3HaKy Px 3a HeTo ripeMu;jy.

Ha modeTky ocuryparma, BpeTHOCT CBUX IIpeMiuja Koje he mocrieTy mim cy gocriesie y
TOKy t ropyHa W3HOCK axr]. 10 je m3pa3 Koju IIpecTaB/ba Cajjallliby BPeIHOCT
jeqHOKpaTHe IIpeMuje (MM3e) 3a JIMYHY peHTy of, 1 guHap, 3a BpeMe Tpajarba XXMBOTa
OCUTYPaHOT JINIIA Y TOKY t TofVHa (ax,t] = |ndx).

A mpefcTaBba jeJHOKpaTHy HpeMujy (Mu3y) 3a HNPUBPEeMeHO OCUTypam-e KalluTalla

3a cJIyvaj cMpTH Kpo3 t rofyHa (Axn = | ndx).

Alyn=  [nEx= Dx+n  je jeqHOKpaTHa IIpeMuja (Mu3a) 3a OCUTyparbe jeJHOT ArHapa
x,n = nbx= S .

Dy KallTasla 3a CJIy4aj JOXKMBIbeba.

Px *x axt7 M Axt] Cy HO3HaTe BPeIHOCTV Y TPeHYTKY 3aK/bydMBaH-a OCUTypama, a OBe

BpeIHOCTY Cy IIoTpeOHe II0cIe t FOMHA, Tj. y MOMEHTY OlleHe 11 oOpadyHa pesepse.

ITocTaBpa ce mmTarbe KakO M3padyHaTV OCUTYypPaHM KallUTasl 3a CJIy4aj JOXXVBIberba,
aKo je IIO3HATa jeHOKpaTHa IlpeMuja (Mm3a) Koja nsHocu 1 nuaap? Y3 mpemutjy Dx+n/Dx
ocurypat je Kanurtail of, 1 auHap. V3 mpemujy ox 1 mynaap ocurypas je kanurai ox K
AuHapa. Y3 oBe IpeTIiocTaBKe je Moryhe rnocrasuru ciesehy mponopuyjy:
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Dx+n DX
_— =1: => = —
D. 1=1:K K Do

3aKJbydyjeMo Jla y TOKY N TOfiMiHa, M3HOC O] je[IHOT AMHapa, OCUTYpaBajyhu-TexHdKy,
HapacTe Ha Dy/Dx+n IMHapa, 11a ce 300T Tora HaBelleHU M3pa3 U Has3uBa ocueypabajyhu
mexnuuku paxmop. Y cKlagy ca oBUX 3aKJby4KOM, KOHCTaTyjeMo fa he mocsie t romyuHa
msHocU Px X ax mmMaTu ciiefehe BpeHOCTIA

Dx+t Dx

Pxx axq = Dy ;o A = "D

Fbuxosa pasinka npescrapsba IIpeMUjcKy (MaTeMaTUdKy) pe3epBy:

Dx

Vi = P, x A X —
tVx ( X ax,t‘|) x,t7] Dort

Axo y oBy popMyITy yBPCTUMO 1 KOMyTaTVBHe Opojese moomhemMo:

Px X (Nx— Nx+t) - (Mx - Mx+t)
Dx+t

th =

Y oBoj dopmymn tVx Impencrasiba pasivKy AVCKOHTOBAHWMX yIUIaTa ¥ WCIDIATA
HaCTaJIX y IIepUOJTy Y KOMe je OCUTypaHO Jinile OMyIo cTapo X TOfIMHA /10 MOMeHTa Kajia
je oBo ymIIe rocTtasio crapo x+t roguHa. Kopucrehn oBy dpopmysty MoxeMmo nspadyHaTu
VI IHIVBUyaJlHe MaTeMaTidKe pesepse 3a cilefehe BpcTe ocuryparba:

- 3a aIyuaj cMpTH, ca JOXXMBOTHUM IUIaharbeM FOAUIIbIX IIpeMuja;

- 3a o1y4aj cMpTH ca IpUBpeMeHMM IvlahareM IIpemuja;

- 3a IpuBpeMeHO OCUTyparbe 1

- 3a MeIIOBUTO OCUTYypatbe (3a CIydaj CMPTH U 3a CJIy4aj JOXKVBIbeHa).

IIpumep 2:

Ocurypaso je nutie crapo 35 roguHa. Koymmko he nsHocuTy mpemujcka pesepsa 1ociie 6
rommHa?

Penreme:

x =35
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t=6
Px X (Nx - Nx+t) - (Mx - Mx+t)
tVx =
Dx+t
P35 x (N35- Na1) - (Mss- M
Vs = 35 X (N35 - Na1) - (M35 - Ma1)

Du

6V3as5 = 0,748558

Ognrosop: Pesepse 3a mile crapo 35 rogyHa HaKOH 6 rOfMHa Of, JaHa OCUTypamba
nsHocuhe 74,856%0 ocurypaHe cyMme.

2.3. IIpocnekmubnu memoo

[Ipema oBOoM MeTOny, ITpeMMjcKa (MaTeMaT4Ka) pe3epsa y ogpebeHOM MOMeHTYy Tpeba
na OyJie jelHaKa pas/MI BpegHOCTH cBux Oyayhmx mcruiata u ceux 6yayhmx yroiata
(mpeMwuja) y ToM MOMeHTY. [ pyrum pedniMa, oueKrBaHa ,cafialimba” BpeaHocT Oyayhmx
pacxofla yMmMameHa 3a O4YeKMBaHy ,Cajallmby” BpegHocT Oymyhux mpuxoma pdaje
npocnekmubny Bpeonocm noauce ocueyparea. OBa MeTola Jaje IPEeMUjCKY pe3epBy
rnoMohy noparaxa m3 oyayhaocti.

Ayt je 03HaKa 3a BpeHOCT jeTHOKpaTHe IIpeMuje (Mu13e);

Px X axt je IIpoM3BO[, HETO IpeMuje U AOXMBOTHe peHTe 3a JIMIle CTapo X+t roguHa u
IIpeficTaB/ba BpegHOCT Oyayhux yrutata. Ako je lyx ymita ctapocTut X TOMHA OCUTYPaHO
3a cjly4aj CMPTU ca jeHaK/M TOAUIIUM IpemMiujaMa Px 11 ca JoXnBoTHMM IulahameM,
onyia he mocste t rogmHa npemMujcka pesepsa M3HOCUTHL:

tVx = Ax+t = Px X ax+t

npu 4eMy je Ax+t O3HaKa 3a [IVMCKOHTOBAHY BPEIHOCT jEHOr IMHApa OCUIYpPaHOT
Karmrata mocie t rogmea, a Px X ax+t o3Haka 3a AMCKOHTOBAaHY BPEIHOCT CBWX
TOAMIIIBLMX IIpeMuja Koje JIuile cTapo X+t rojgnHa Tpeba [a IiaTy ocurypasady o Kpaja
OoCUTyparba.

Axko y dopMyIIy YBPCTHMO 1 KOMYyTaTHBHe Opojese, mooduhemo citenehm nspas:

_ Mx+t Nx+t Mx+t - Px X Nx+t
tVX a Dx+t ) PX X Dx+t Dx+t
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ITpumep 3:

Ocurypano je nune crapo 35 roguHa. Kommko msHocu mpemMmjcka pesepsa mocie 6
roavHa?

Peureme:

x =35
t=6
My N

41
Vis = ——— - Pssx ——— =0,0748558
6V35 Dat 35 Dat

Onrosop: [Ipemnjcka pesepsa 3a nmiie ctapo 35 roaguHa he nocste 6 rogyHa of 1aHa
ocuUrypama M3HocUTu 74,856 %0 ocurypaHe cyme.

Moxxemo mpuMeTUTI fla Cy pes3ysITaTy Kof, IIpeTXo[Ha JBa MeToja oOpadyHa ycTBapu
VICTH, CaMO MM je KOHauYHM O0JIMK popMyJie pyradujiu.

Y mperxonmHO mpMKaszaHVM MOCTYIIMMa oOpadyHa IpeMujcke pe3epse OO je peum
caMO O JIOXXMBOTHOM OCUTYpamy 3a CiIydaj CMPTU. AKO OM CMO IpeMMjcKy pe3epBy
JKeJlel M3padyHaTyl 3a MEIIOBUTO OCUTyparbe II0 HeTO PeTPOCIIeKTMBHOM MeTOAY,
yMecto Px yBpcTwm 6u1 Pxn, Tj. ToOuIiy mpemMujy 3a MeIIOBUTO OCUTyparbe, a Ou

nobwm popmyIy:

D

tVx = (Pxn X axeq - Axeq) X -

Dx+t

I'ne je:
P - Mx - Mx+n + Dx+n
] N~ N

IIpnmep 4:

JIvite crapo 35 roamHa 3aK/bydyje yroBop O MEIIOBUTOM OCUTyparby KalluTayla Off
100.000 muaapa Ha 20 rogmna. Kommko he msHocuTm mpemujcka pesepsa I1ocie 6
rofViHa Tpajarba OCUrypama?

Pemmreme:

x =35
t=6
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Dss
6V35 = (P3s20 X ass,67 - Asseq) ¥
Da

azse = 5,32913419
Ass 61 =0,050110143
6V3s = 0,2103077

Oporosop: Ilpemujcka pesepsa he 6 rogmHa HaKOH HOTHWCKBaH-a IOJIVCe 3a JIUIIE
crapo 35 roguna nsHocut 21,031% ocurypasne cyme, Tj. 21030,77 gunapa.

[To mpocIeKTVBHOM MeTOy, 3a VICTW IIpUMep, pe3epBy MOXeMO M3padyHaTu ITyTeM
dopmyite:

th = Ax+t, n-t7] = Px,n‘| X Ax+t, n-t7

npu 4eMy Ax+tn-] IIPeICTaB/ba jeTHOKPaTHY IIpeMujy KOjoM Oum ce OBO OCHUTyparbe
Morto KynuTy. OBa Bpe[THOCT je je/THaKa ca/Ialllikbhoj BperHocTy Oyayhmx mcruiaTa.

Pxn % ax+t, nt] je cajaiima BpenHocT Oynyhmx yruiata. Pesynrat he 6urtn mctt xao y
IIPEeTXOTHO M3pavyHATOM IIPUMEDY.

3. bpyTro meToan

Heto MeTonu obpauyHa mpemujcke pesepse He yK/bydyjy TPOIIKOBe OCHUI'ypaBada OKO
aIMUHUCTpaIje U IpubaBbarka OCHATYparba Ila, caMUM TWM, CIyXe 3a Iokpuhe
pu3MKa y IIocMaTpaHoOj TOAVIHM U 3a IIPEMUJCKY pe3epBy.

Ykomuko Om ocurypasajyhe kommaHuje obOpauyHasle IIpeMuje Ha OCHOBY TaOimia
CMPTHOCTM ¥ KaMaTHe cToIle, He Ou mMasie mokpuhe 3a cBoje TpPOIIIKOBe, OIHOCHO
pamguste 6u ca ryouTkoM. VI3 Tor pasiora, HeOIIXOIHO je Aa ocurypasajyhe KoMitaHuje
yBehajy HeTo mpemuje 3a ofpebeHM M3HOC, KAKO O ce ImpemujamMa MOIJIV IIOKPUTU U
TPOIIKOBM ocurypama. Hero mpemmja ysehaHa 3a TpoIIKOBe ocurypara HasuBa ce
opymo npemuja.

[a 61 ce n3beryv eBeHTyaTHN PVHAHCHjCKM IyOUIIM, 32 0OpauyH IIpeMIjCKIX pe3epBu
ce KOPUCTY T3B. Opymo cucmem, Kojui TiofpasyMeBa Kopuirhere Tabimita CMpTHOCTY
KaMaTHe CTOIIe, ajIi YKJbY4yje U TPOIIIKOBe OCUTY parba.
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TpOI_T_IKOBT/I ocuryparea cy y HpBOj TroaviHM Behn Ol TpOHIKOBa y CJ'[e,ZI;ehT/IM roavHaMa,

VI3y3€eB aKo ce paJiyl O OCUTyparby yIUIaTOM MU3e.

3.1. Tpowxobu ocueypaBajyhee dpywmmeba xoju ybehabajy nemo npemujy
Y oBe Tpomikose criagajy:

1. Tpomkosu mpmbap/barba OCUTyparba VIV aKBU3MIVMOHW TPOIIKOBU KOjUI Ce
oOesexxaBajy ca 3HaKoM 0;

2. ApMuHUCTpaTVBHM (YIIPaBHM) TPOIIKOBY, KOji ce o0OerlexkaBajy 3HaKoM [ 1

3. TpomxoBu HarulaTe IIpeMMja WIV MHKaco TPOIIKOBM, KOju ce obesieXasajy
3HAKOM Y.

AxBusuyuonu mpowxobu (8) wim npbu mpowkoBu yriaBHOM cagpKe HPOBU3KjY
3aK/bydka. Ty IpoBusujy 1o6ujajy akBu3uUTepu Tj. IpubaB/badyl OCUTYparba.

AXBU3UIIMOHYM TPOIIKOBY ce McIIahyjy y TOKY IIpBe roiViHe OCUTypaiba, I1a CaMVM TUM
BehuM Je/IoM Majiajy Ha TepeT HOBUX, alu U cTapux ocurypanmuka. C o03mupom Ha To,
OB/ TPOIIKOBM CBaKO HOBOOTBOPEHO OCUTypaBajyhe IpyIITBO CTaB/bajy y TeIIKy
dmHaHCHjcKy cuTyanyjy, IIa je mbI1xoBa KaJKyJlalyja y pe3epBaMa BeoMa BakHa. Y oBe
TPOIIKOBE CHaJajy:

- IIyTHW TPOULIKOB,

- TPONIKOBU aKBU3UTepa,

- JIEKapCKM XOHOpapw,

- IpoBUM3Mje 3aKJby4dVBarka yropopa, UT/I.

Ha BucuHy axBMsMIMOHMX TpPOIIKOBAa YTWYy MHOIM akTopy, of, KOjux Cy
Haj3Ha4ajHUjI:

- CIIocOOHOCT aKBU3UTEPA,

- Opoj mpurbaBbeHVIX (CKJIOIUbEHMX) IIOCIIOBA,
- dopma ocuryparsa,

- YCJIOBU IIOZ, KOjuIMa aKBUI3UTEp pajiy,

- pa3BMjeHOCT ocurypasajyher gpyuirsa, UTA.

Yobuuajeno je ma osm TpomkoBu wmsHoce 10-30%o ocurypane cyme i 30-70%o
roVIme Ipemuje. AKBU3MIIMIOHM TPOIIKOBM IIpelICTaB/bajy 3Ha4dajHy CTaBKy 3a
ocurypasajyhe mgpymrso, mma ce HeTo IIpeMuja IoBehaBa 3a M3HOC OBMX TPOIIIKOBA.
[IpaxTiuHO, TMe ce OCUTypaHUIIMa oOpadyHaBa OpyTo IpeMuja.
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IIpnmep 5:

JInne crapo 35 rognHa ocurypasa ce Ha 30 rojguHa 1o opMu MeIIOBUTOT OCUTYparba.
lopuma mpeMumja 3a 0BO ocurypase he 6urn:
M35 - M5 + Des

P35301 = Nos - Nes 0,025632543,

OITHOCHO, 25,63 %0 ocurypase cyme.

VI3 oBe mpemMuje ce He MOTYy IOKPWUTM UM TPOIIKOBM, Ha ce Mopa ysehatn. Heka cy
aKBV3ULIVIOHM TPOLIKOBU y oBoM ciny4dajy 3% (mwm 30%o) ocurypaHe cyme. Y ToM
crydajy, npsa mpemuja he msHocuTn 55,63%0 ocurypane cyme. 3a ocurypaHimKa je oBo
Behe onrepeherwe, mna ocurypasajyha mpymTea oOBaj TpoIIaK —pacHofesbyjy
OCUTypaHMIIVIMa Ha I1e0 IIepuoj ocurypara. 3Haun fia he ocurypanmiy, yMeTo yIuiaTe

jemHOKpaTHOT n3Hoca of, 30%o, yIulahmBaTy ToguIIIE-e M3HOCe d.

Ca):Lam}Ba Bpe€OHOCT CBUX OTIUIaTa, aKO ce yrmahyjy ITIOYeTKOM CBaKe O1 N roaviHa,

m3Hocuhe:
aXaxnT
Y oBoM npumMepy, capaiimsa spegHoctT nsHocu 30, rma he 6urm:
axaxn = 30 => a = 30/ax,m
Konkperno: a = 30/ 15,60206228 = 1,92282273 %o ocurypaHe cyMe.

Haxste, ma Ou ocurypasajyhe ApyIITBO MOIJIO [1a IOKpWje aKBU3MIIMOHE TPOIIKOBE,
1oTpebHO je HeTo mpemujy ysehatu 3a 1,923%o0 ocurypane cyme, ma he HOBM mM3HOC
peMuje OWUTm:

25,632543 + 1,922823 = 27,555%0 ocurypate cyme
Ynpabuu (adomunucmpamubnu) mpowxobu (B) cagpxe:

1. ocHuBauke 1 OpraHu3alVIOHe TPOIIKOBE;
TPOIIIKOBE MIHBEHTapa,

JOXOTKE 3aIl0CJIeHMX;

KaHIIeJIapyjcKe TPOIIKOBE;

AR

ropese 7 Ip.
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Bucuma AIMVIHVICTPAaTUBHIMX  TPOIIIKOBa YTBPBYje ce TIIOCJIOBHOM IIOJIMTUMKOM

ocurypasada v CTBap je IIpolleHe H-eroBOI MeHalIMeHTa.

YobuyajeHo je 11a 0B TPOIIKOBU M3HOCe 2-3%o0 ocurypaHe cyme. AKO IPeTIHOCTaBUMO
7a y JaToM IpUMepy OB TPOIIKOBU M3HOCe 2%o0 OCUTypaHe CyMe TOAMIII-e, OHJIa HOBa
BPeIIHOCT IIpeMuje M3HOCH:

27,555%0 + 2%0 = 29,555%0 ocurypane cyme.

Taj mpouenar (M3pakeH y IIpoMmIMMa) jOII HUje KOHavaH M3HOC OpyTo IIpeMuje, jep

Tpe6a YKIBYUYUTNM V1 MTHKaCO TPOIIIKOBE.

Unkaco mpowxoBu (y) HajpehmM [1erroM cagpke WHKaco IIPOBU3Mje U IUIaTe
MHKacaHarta.

Ocurypasajyhe koMIanuje y BeJIMKMM IpaJiOBMIMa MMajy cBoje IulaheHe MHKacaHTe, a y
MamVM MecTVMa CBOje 3acTyHHUKe (areHTe). VIHKaco mpoBusyja je M3BecTaH MpolleHaT

o7l ITpeMUuje KOji1 ocurypasad ofoOpaBa areHry.

OBu Tpomkosmu oOnaHO m3Hoce 2-3% wmHKacupaHe 0pyTo mpemwmje. Heka cy y maTtom
HIpUMepPy OBU TPOIIKOoBU 2% OpyTo mpemuije (BP), Tj.

Mukaco Tpomkosu = 0,02 x BP

Ako ca BP’ osmaummo Opyro mpemujy Oe3 wmHKaco Tporikosa (Hero mpemmja +
aKBV3UIIVIOHM TPOIIKOBY + aMMUHVCTPATVIBHM TPOIIKOBM), OHA MOXXEMO IOCTaBUTHU
atenehy jeqHaKoOCT:

BP = BP’ + 0,02 x BP => 0,98 x BP = BP" => BP = BP’/0,98
VTV KOHKPETHO:
BP = 29,555/0,98 = 30,1585%o ocurypase cyme.
Pesume:

v a = 8faxn, Tj. aMOpTM3aIMja aKBVU3UIIVOHNX TPOIIKOBA M3paXkasa ce y IpOoMVIIMa
(%0) ocurypane cyme.

v’ B mperncrasba aIMVHUCTPATUBHY TPOIIAK M3pakeH y IMpoMwInMa (%o) OCUTypaHe
cyMe.

v NP je Heto nipemuja; BP je GpyTo npemuja.
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Ha ocHOBy mnperxogHO HaBeIeHMX pasMaTparba W yBeAeHMX O3HaKa, MOXXeMO
npeacTasuTy ciieehy jemHaKoCT:

BP=NP+a+f+yxBP

butHO je VI3BPIINTH IIOAEJTy TPOIIIKOBa Ha:

1. jeonoxpamme - oHe KOju ce 0OOpadyHaBajy caMO y IIPBOj TOAMHN OCUTYyparba 1
2. mpajne - OHe KOjU IIOCTOje CBMX N TOAMHA OCUTypama win ofgpebenu Opoj
roAViHa y TOKy Tpajarba OCUTyparba.

Y HekuM ciydajeBuMa Huje Moryhe IiocTaBuUTM OIITpY IIOfeIy jep, Ha IIpuMep,
aKBU3MIIMOHM TPOLIKOBYM MOIy OWUTW TpajHM (JJOXOMaK aKBM3UTepa), ajli MOry Outum u
jelmHOKpaTHM (ITpOBM3Mja 3aK/byUKa).

3.2. Zillmer-Spragov (LHuamep-1lInpazo6) memod - Memoo pesepbne
npemiije

Hajuerthe xopuimthen OpyTto Mmeton je Zillmer-Spargov MeTop, IO3HAT M Kao Memoo
pesepBne npemuje.

IIpema IlyimepoBoM MeToly 3a OlleHy MaTeMaTHMUKe pesepBe, IpeMuja CIIyXM 3a
nokpuhe pusnKa, 3a popMupar-e pesepse, ajli 1 3a NoKpuhe TpollKoBa IIprbaBsbarba
OCUTyparba, OJHOCHO aKBU3MIIVIOHMX TPOIIKOBa, V LeJIVHU win AeimMiudHo. Ha oBaj
HauMH ce ¢opMupare MaTeMaTudKe pes3epBe y IIOYeTHVM ToO[MHaMa OCUTyparba
ycIiopaBsa, /1a O ce TO HaJOKHaOWIO y KacCHMjUM TofMHaMa OCUTyparba, MMmajyhm y
By YMEbEHMUILY J1a Cce XMBOTHA OCUTYypaiba 3aK/byuyjy JyTOpOYHO.

3wIMepoB MeTOf], Ce 3acHMBa Ha KOMOWHOBAHO] WMCKYCTBEHOj TaOJIMINT CMPTHOCTH,
TeXHMYKOj KaMaTHOj cTom o1, 3,5% 1 KOpUroBaHOM CUCTeMy pe3epBucamba. Kopekiiuja
ce OIHOCK Ha YyK/byuMBale KaluUTajIn3aliyje aKBU3MIMOHMX TPOIIKOBa, Kao U
UCITyHeba cilefehrix yciosa:

1. Kanmrammsanyja akBM3MIMOHMX TPOIIKOBa MOpa OWTWM aMOpTHU30BaHa TOKOM
niepuofa wiahama mpeMuje wim y kpahem repmony;

2. Mopa ce mocTaBUTV TOpH-a I'paHMIIa aKBU3UIIMOHMX TPOIIKOBa (Ha IIpuMep
1,25% ocurypane cyme);
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3. AKBT/IST/IHT/IOHT/I TPOIIKOBM IIOJIMICa KOje Cy IIpEKMHYTeE IIpe MCTEKa OCUIr'yparba ou
Tpe6am/1 outu wiahenm O CTpaHe OCTaJIMX yroBapada OCUryparba 13 HOCTOjeheF

HOPTCPE‘J’I)&, IITO 3Ha4YM 1a He MOT'y Ja ce€ CTBOp€ HeraTMBHE pe3epBe.

IInMepoB 0oOpadyH MaTeMaTH4Ke pe3epBe ce 3aCHMBA I Ha TPaJgyIIOHAIIHOM MOy
3a aKyMyJIMparbe pe3epBM, C TMM IITO ce HeTO IpeMuja KOpUryje y IIpBOj TOOVHU

ocuryparba 3a M3HOC JOITYINTEHMX aKBM3MIIMOHVIX TPOIIIKOBA.

Axo ca Px 03HauMMO HeTO roAuIIIby IIpeMujy, a ca 8 / axn €0 JoXOTKa JiedVHVICaHOT

3a ToKpmhe aKBU3MIIMOHMX TPOIIIKOBa, OH/a U3pas3:

()

ax,n7

Py +

IpeJicTaB/ba M3HOC CpeficTaBa M3 KOjuX ce BpIM HoKpuhe pu3nKa, IIpeMujcKke pesepse 1
aKBVM3UIIMOHMX TPOIIKOBa. AKO M3 OBOra M3HOCa M3BOjJIMO aKBU3MUIIMIOHE TPOIIKOBe,

moovhemo:
(Px+ 8/ axn7) - 6, mpu yemy je 6 = a X axnT

MaremaTnuka pesepBa M3padyHaTa Ha OBaj HauMH Ouhe Mara Hero IITo 61 GmIa 110
HeTo MeTonmmMa. MebyTuMm, kama ce IpBe TofAyHe OCUTYparka W3BPIIN VICIUIATA
aKBU3MIIMIOHMX TPOIIKOBa y IIeJIMHM, HapedgHMx he rogmHa mnpemuja 3a mnokpuhe
pU3MKa ¥ MaTeMaTUUKIX pe3epBu OUTu:

Osaj n3HOC ce Ha3MBa 1 pe3epBHa IpeMuja.

Haxiie, ocurypasajyhe npyIITBo IIpBe rofiiHe OCUTyparba IIOKpYBa Ha TepeT IIpeMujcKe
pesepBe, Ta Ou ce Ta CpeiCTBa, Of CTpaHe OocuIypaHMKa, Bpahasia ocurypasajyhem
APYIITBY CBaKe TOJIVIHe M3HOCOM 0/axn , Tj. I3BHOCOM KOjU IIpeJicTaBba JlofjaTak 3a HOBe
TpoIIKoBe. [Io MaTeMaTndKe pe3epBe 110 OpyTO MeTOAy J0JIa3uMo Ha cefehn HaumH:

6

)
) “Qyyy = Axrp — Py Qyyy — TQyiy
Axn) Axn)

th =Ayye — (Px +

— = P
tVy=¢ Vy— . "Qxyt
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3Ha‘IVI, MaTeMaTl4dKa pe3epBa I10 GPYTO METOYy Makba je Ol pe3epBU 110 HETO METO/LY 3a

o
UBHOC — * ypp -
Axn)

Ca noBehamem t, oBa BpPeITHOCT ce CMaH)Yje, ITa ce MaTeMaTl4Ka pe3epBa 06paquaTa I10

OpyTo MeTrony mpuOiKaBa MaTeMaTWUKOj pe3epBu oOpadyHaToj II0 HETO MeTOofy.

. )
Kapa ce n n t msjerade, buhe — - a,,, = 0, Te he Maremariraka pesepsa oOpadyHara

x,n|

110 GpyTO MeTo/1y OUTH jeTHaKa MaTEMATIYKO] pe3epBU 10 HETO METO/LY:
Ve =t Vy

AKo y ocurypamy 3a ciIy4daj CMPTY OCUTypaHMK IUlaha IpeMujy 110 CMPTV ajIvi HajBuIIIe

N roAMHa, a KamuTal ce McIvlahyje Ha Kpajy rommHe y KOjoj OCUTYpPaHUK yMpe,
MaTeMaTU4Ka pe3epBa 110 OpyTo Metoxay he m3sHOCHTH:

= )
Ve = Axye — (Px + Kn]) " Ayt tn—t]

AKO ce pazy 0 MEIIOBUTOM OCUTYparby, oHzia he omr:

th,n] =t Vx,n] T ] T Qyiin-t]
xn

OBako o6pat1yHaTa MaTeMaT4dKa pe3epBa MOXe [1a 6}7)18 M HeraTmBHa 300T BMCOKMX

. 5
aKBV3MUIIMOHMX TPOIIKOBa (), Ia je Taga — " Qyitn—t] >t V,
xn|

Axo ce e n30ehn HeraTuBHa IpeMUjcKa pe3epBa, OHIA Tpeda OIpPennTi MaKCUMYM
TpomkoBa (Luimepo8 maxcumym npBux mpowkoBa), ipu kojuma je V,20.

3a DOXXMBOTHO OCUIYparbe 3a aiyuaj cMmpTm omhe:

Ax+1_<Px+a_]>'ax+1 =0
xn
4 Ax+1
a =>P, + = =P
> x+1 x Q] Ariq x+1

=>Ay1 = (Px+

x,n|
=>6 = (Py41 — Py) - Ay n

Ogaj n3pas npeacrassba T3B. LImuiMepoB MaKCMyM IIPBUX TPOIIKOBA.
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Pe3ume:

Kop obpauyHa mMaTemaTiuke pesepse II0 HeTo MeTony mosasu ce of Px, a mo OpyTo
METOZy Tj. METOZy pe3epBHe Impemuje 1os1asn ce of, Px+1 - Px . Ipyrum peunma, ymecto
cTapocTn X ymorpeOspaBa ce cTapocT x+1 , Ima ce, 300r Tora, oBaj MeTox ¥ HasmBa ,x+1
Meror”. OBaj MeTop ce II0CeOHO IHperopydyje HOBOPOPMMpPAHUM OCUTypaBajyhriM
APYIITBUMA.

IIpema nupextmsama EY, LlwiMmeposa kopekumja He cMe ma Oyae seha om 3,5%
ocurypate cyme (OS). Omrmrra dopmysia 3a M3padyHaBarbe MaTeMaTH4Ke pe3epse II0
Lvmmepy je:

tV; = ([Vy—V%) - 0S
Ipu 4emy je :

Nx+t - Nx+n
Dx+t
XL = x
v Ne-New 2

Dx

atVx je O3HaKa 3a TpaauUIIVMOHAIHY, MTHAVBUVIYa/IHYy HETO MaTEMaTUYKYy pe3epBYy.

Ha ocroBy m3HeTor, 3aK/byuyjemo fa he orieHa MareMatndke pesepse 1o Llyymveposom
OpyTO IPOCIIEKTMBHOM METO/IY, 32 MEIIIOBUTO OCUTypakhbe KaluTasia OuT:

tVJZc = (Ax+t,n—t] — Py ax+t,n—t]_tVJZc) -0S

4. I'pynue metone

Y Teopujm ocurypama JXMBOTa IIO3HATO je BuIlle MeToda TpPYyIHOI oOpadyHa
MaTeMaTHU4IKe pe3epBe. 3a CBe MeTOIe je KapaKTepuCTWYHa IIoTpeba ma ce Opoj
pauyHCKMX oOIlepallyja CBelle Ha INTO Mamy Mepy, Ja ce IIoca0 OKO oOpadyHa
IIOjeIHOCTaBM ¥ Ja KOHaYHM pe3yJITaTy Aajy Makap HpuOIKHe pesysiTaTe OHMMA KOji
611 ce mOOWIM KO, MHAMBIMIyaJIHOT 0OpavyHa.

[TocMaTpaHO ca OBOT acIeKTa, IpyIlHe MeTole oOpadyHa MaTeMaTHUJKe pe3epBe MOTy
OouTn nBojake. O6pauyH ce MOXke IIOCTaBUTI TaKo fia Jlaje KOHa4yHe pe3yITaTe Koju he y
IIOTIIYHOCTM OATOBapaTy pesyJjTaTMa Koje [aje MHAMBUAyaqHW obpadyH. Takse
MeTofIe Ce Ha3MBajy epynHe Menooe Y yokeM CMUCAY, a HajIIoO3HaTHje Cy:
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- Karup-osa meTona

- Altenburger-osa MeTosia (MeTozia ToMohHMX OpojeBa)
- Whiting-oBa MeTomma

- Fouret-oBa meToma

Kop npyre rpyne rpymHmnx MeToga, oOpadyH ce MOXe IIOCTaBUTHM TaKo ja Jjaje KOHauHe
pesyJiTaTe KOju HWCY jedHaKM ca MHAMBUOYyaJIHUM OOpadyHOM, ali Cy O[CTyIlama
He3HaTHa M MOTI'y ce y IIOTIIYHOCTM 3aHeMapuTu. TakBe MeTofe ce HasuBajy npudAuxHe
Memode, a HajIIO3HATHje CY:

- Lidstone-oBa Z meTomna
Lt Metoma

[Tomro je 3a cBaky ocurypasajyhly KoMmMIaHujy BakKHO Ja W3BpIIeHM oOpadyH
MaTeMaTuuKe pesepse OyJle IITO TauHWjU y3 INTO Maryu Opoj padyyHCKMX oIlepaliyja,
rpyIlHe MeTofIe Y Y>KeM CMICITy Cy HajIIpUKIIaHuje 32 OOpadyH.

Kop mpumene rpymHMx MeTopa, Iojasy ce of, OIIITer obpaclia 3a MHOVBULYaITHU

HauMH oOpauyHa:
Vt = At —P- a;

Marematuka pesepsa (V) mckaszaHa je Kao pasinmka msMeDy cagaliirme BpemHOCTHU
Oynyhnx ocurypanmx cyma (4,) n cagarmirse BpegHocTr Oyayhmx Heto mpemuja (P - ay).

YV marbeMm TekcTy Ouhe objarrbeHe HeKe Of1 TPYITHMX METOMA.
4.1. KapynoBa memooda

OcHoBHM TIpMHIMII Ha KOoMe ce 3acHMBa Kapymosa meToma cacTojur ce y ToMe 1a ce
IPyIIHM 00padyyH MaTeMaTU4Ke pe3epBe IIOCTaBV TaKo /ia OH HI Y 4eMy He OJICTyIIa O]l
VHAMBUAYaJIHOI oOpadyHa, LITO 3Ha4uM ja oOpasall 3a MHOVMBUOYaJIHM OOpaudyH He
Oyme m3MerseH, a [Ja ce MIIaK MOXKe IIPMMEHWUTV ¥ KOII M3padyHaBarba MaTeMaTW4dKe
pe3epBe II0 rpyIaMa.

Oty obpasait 1o6uja KOHKpeTHMju 005K, 11a he rracuri:

Z(Vt-S) =AtZS—atZSP
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YMecTo jemHOr ocurypama mojaBuhe ce umMTaBa rpylla OCUIyparba Ca VICTOBPCHUM
eJleMeHTMMa KOjiI Cy HEeOIIXOIHM 3a oOpauyH, ma he ce MaTeMaTiuka pesepsa 3a ey
IpyIly padyHaTV Kao Jla je y IWUTamy caMoO jeHO ocurypame. Y oOpaciyy ce 3a
KOHCTaHTe y3uMa 30Mp OCHUTypaHMX cyMa Ieile rpyre (), S) m 30up HeTo mpemuja
(X SP), a 3a mpoMeHsbUBe BeJIMUIHE, KOje 3aBlce OfI IIPOTEKJIOT Tpajarka, BpemHOCT A,

" ay.

Bpennoctu A, u1 a, 3aBuce op:
- ¢dopme ocuryparma,
- IPUCTyIIHe CTapOCTV OCUTypaHMKa,
- YTOBOPEHOT Tpajama OCUTyparba,

- Tpajama Iulahama npemMuja,

MPOTEKJIOT Tpajarba OCUTyparba.

W3 xpaTkor nsinarama o Kapyrosoj MeToam, MOXe ce 3aK/by4UTH Ja KOJI IIpVIMeHe OBe
MeTofle He IIOCTOje HMKaKBa OJCTYIIEba Ofl WMHAMBUAyaJIHe MeTode oOpauyHa
MaTeMaTuJKe pe3epBe, y 4eMy je U HbeH OCHOBHMU 3Hauvaj. VI3 Tor pasiora, Kapymnosa

MeTOJIa je CBaKaKo jeflHa off Hajuelthe NPpMMEHIBVBUX Y IIPAKCIL.

4.2. AamenbypeepoBa memoda

AnTenOypreposa MeTOfa je IO3HATA Yy JIMTepaTypy MO IpoHala3ady AnreHOyprepy,
aJIv je MCTO TaKO MHOTIM Ha3MBajy M MeTozxa rToMohHmx Opojesa.

OcHoOBHa KapaKTepucCTMKa OBe MeTOjle je y TOMe IITO ce TpaHcdopMmaliyja OIIIITer
oOpaciia 3a MHAMBUIyaIHM OOpadyH MaTeMaTudKe pe3epBe M3paXasa Kao (pyHKIIMja
IapaMeTpa ¥ TO WIM TFOAMHA CTapOCTU [IOXWMB/BEHUX Yy TPeHYTKy oOpadyHa WiIn
rogyHa pobera ocurypatnmka 0e3 o03vpa Ha BpeMe Koje IIpeocTaje /10 PoKa ITOCIIeI X
npeMuja. 3a cBe OcTajle eJleMeHTe ce yBoje IoMOohHM OpojeBu Koju ce m3padyHaBajy y
TPeHYTKYy OCUTyparba ¥ OCTajy HellpoMeH-eHV TOKOM Ieprofia Tpajarba OCUTyparba.

O6pa3au 3a M3pavdyHaBakbe MaTeMaT4Ke pe3epBe IT1acu:

K
Sth,n =S4, —PSa,, + D—
x+t

I'ne je
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K =SPN,,,, + SdAN,,,

AjnreHOyprepos KoeduIMjeHT KOju IpeficTaB/ba KOHCTaHTy He3aBUCHY Of] IIPOTeKJIOT
Tpajama t, a PS HeTo IipemMuja 3a ocUrypaHy cyMmy S. 3a TpyIly OCUTypaHMKa Y MOMEHTY
oOpauyHa x+f rofyHa MaTeMaTHU4UKa pe3epsa Ouhe:

1
D S Ve =Aru ) S =@ ) PS+>— ) K
x+t

Y oBoM oOpacrtty ce Buau f1a ce moper KoHctaHTn S 1 SP jaBiba 1 KoHcTaHTa K, ungja je

yjora ga MaTeMaTU4Ky pe3epBYy [JOXMBOTHOI OCUIyparba CBefle Ha MaTeMaTUUKy
pesepBy 3a XXeJbeHy POPMY OCUTyparba.

[Tprmena AnteHOyprepose MeTojle IIpU TPYITHOM 0OpauyHy MaTeMaTU4Ke pe3epse HU
y 4eMy He OACTyIa Of, MHAMBUMAyalHOr oOpauyHa. OBa MeToma ce pasimKyje of

Kapymose metone nio yBoberwy koHcTaHTe K, IIITO T10jeTHOCTaBIbYje TPYIIHI OOpavyH.
4.3. BumuneoBa memoda

ITo cBojoj cymITHHM, OBa MeTofIa je BeoMa CIMyHa AJITeHOyprepoBoj MeTOM, TIOIITO Ce
CBa OCUTypara T'PyHUIIy MCK/bYUYMBO IIO CTAPOCTM OCUTypaHMKa y BpeMe oOpauyHa
pesepse.

Pasznuka msmeby xoedwurmjenta K kom ose mBe MeTofe jecTe y Tome INTO ce
KOMyTaTVBHM OpojeBu Kop AjiTeHOyprepa cBojie Ha CTapOCT OCUTypaHMKa O VICTEKY
ocurypara, a Kop, BwrmHra ce komyTatmBHM OpojeBM [Oajy IIpeMa CTapOCTHU
OCUTypaHMKa Ha IIOUeTKy OCUTyparba.

ButuHros obGpasanr 3a mMHOMBUAyaJIHM OOpadyyH MaTeMaTWdKe pe3epBe MeIIOBUTOr
ocuUryparba Ijacu:

1
StVan =S Agie— SPay, + D—Nx(Px,n] —P,)S

x+t

3a rpynHu oOpadyH yKyIIHa MaTeMaTH4Ka pe3epsa Ovhe:

1
D S Ven = Agre ) S = ) SPH=— > K
x+t

BurtuHrosa merosna je, xao 1 Metoga AjyiteHOyprepa, Beoma MOrojHa 3a IPUMeHY Y

IIPaKCH.
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4.4. dypemoBa memooa

CDypEZ‘TOBa Wi PeKypeHTHa MeTOoda Takobe Ipencrabjba je}:[Hy o4, ITIOroOgHMX W
IIpenmsHuX MeToda 3a I'pyITHM 06paqu MaTeMaTU4iKe pe3epBe.

Kop oBe MmeTosie, MaTemMaTnuKa pesepBa 3a TeKyhy ronmHy ce m3padyHaBa Ha OCHOBY
MPOIIIOTOAUINEbe pe3epBe. YKOIMKO ce Ha MaTeMaTW4YKy pe3epBy Ofl IIPeTXOmdHe
roguHe (,_1V) nopa roguima Heto npemuja (P) 1 KamaTa y Tekyhoj roguam (7), ma of,
YKYITHOT M3HOCa Of0Mjy McIvlaTe 3a ciaydaj cMpTu (d,4¢—1), Z0Ouhe ce MaTemMaTuuKa
pe3epBa Ha Kpajy Tekyhe rogmae ocurypama (V).

Kop oBaksor HaurHa o6paduyHa MaTeMaTnuke pesepse DypeT 110s1a31 Off IIPETIIOCTaBKe
Jda JaTyM pobera CBUX OCUTypaHMKa Iajga Ha 1. jaHyap, Kao M IIOYeTaK CBUX
ocuUrypama, Tako [la Cy TOAMHe CTapOCTM OCUTypaHMKa, Kao ¥ IPOTeKIO Tpajarke
OCUTyparba, 3a0KPY KeH! Ha 11e0 Opoj rofanHa.

@ypet, Takobe, y3uMa fa je wiahame npeMuje TOOuIIe, a Ja Ce VCIUIAaTe 3a CJIy4Yaj
CMPTH Bpllle Ha Kpajy roguHe ocuryparba. Ha Taj HaumH je mmocao 3Ha4ajHO OJIaKIaH,
TIOIITO Ce IIPeTIIOCTaB/ba FOANIIbe KaMaherse.

Konaunu o0nuk jenHaumHe 3a o0pauyH MaTeMaTuuke pesepse 110 Metoau dypeta, Koju
ce IpuMerbyje Ha 1iejly IpyIly OCUIyparba KOf KOjUX je CTapOCT OCUIypaHMKa y BpeMe
oOpauyHa x+t, rmacu:

DS Vo= /S a VY SPIA+D = Guvea . S)/

Y oBakBOM OO/IMIKY HaBeleHM oOpa3sall ce MOXKe IIPMMEHUTH 3a 00padyH MaTeMaTIIKe
pesepBe 3a cBaky opMy ocuryparba II0 Kojoj je rwrahare mpemuja y TOKy, a J1a ce
o0k oOpactia mpu ToMe He Merba.

@dyperoBa MeTOHma Aaje IpelM3He pe3yiTaTe, Ila je TaKobe IIOrofHa 3a HPaKTUIHY
npuMeHy. Takobe, oBa MeToma CIIyXM 3a IIPOBEpPy TAa4HOCTM IAPYIMX MeTofda Koje ce
KOpVICTe 3a FPYIHM 00paudyH pesepse.

MebyTuM, nomrro je oBa MeTofa y CBOjoj CYIITMHM peKypeHTHa, ¢ o03MpoM [a ce
pe3epBa 3a Tekyhy ronuHy mMspadyHaBa Ha OCHOBY pe3epBe 13 IIpOIIlle roIyHe, JIaKo ce
MOJXe II0jaBUTH I'pellika y oOpauyHy. VI3 Tor passora ce nmpernopydyje ja ce ¢ BpeMeHa
Ha BpeMe BpIINM KOHTpoJIa oOpauyHa Iomohy mMHOMBUAyajlHe MeToie, Kako Ou ce
130er710 eBeHTyaIHO IIOHaBJbakbe rperlaka.
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