SEMINARSKI RAD IZ FINANSIJSKOG MENADŽMENTA KOD PROF. DR BISERKE KOMNENIĆ
Student je dužan da se obrati asistentu kako bi dobio konkretne akcije o kojima će pisati. 
Seminarski rad treba da sadrži:

· Kratak uvod o kompanijama/akcijama o kojima student piše

· Grafikon kretanja cene izabranih akcija i indeksa BELEX 15, kao i komentar grafika

· Deskriptivnu statistiku prinosa akcija i indeksa (prosečan prinos, varijansu, standardnu devijaciju, koeficijent spljoštenosti i asimetrije), kao i objašnjenja dobijenih vrednosti

· Betu akcija i objašnjenje dobijenih vrednosti

· Očekivani prinos akcija (cenu sopstvenog kapitala) na osnovu CAPM modela i objašnjenje rezultata (neophodno je uporediti rezultate CAPM modela i ostvarene prinose akcija). 
· Koeficijente korelacije akcija i objašnjenje rezultata

· Prinos, varijansu i standardnu devijaciju formiranog portfolio, kao i objašnjenje dobijenih rezultata (neophodno ih je uporediti sa pojedinačnim rezultatima akcija).

· Zaključak o ostvarenim rezultatima pojedinačnih akcija i portfolia akcija
Studentima se preporučuje da prilikom pisanja seminarskog rada koriste knjigu prof. dr Biserke Komnenić: Finansijski menadžment, knjigu Bodie, Marcus, Kane: Osnove investicija, kao i bilo koju drugu knjigu iz domena finansijskog menadžmenta. Podatke vezane za cene akcija u poslednje tri godine (2014,2013,2012) student treba da skine sa sajta Beogradske berze www.belex.rs.
Studenti će raditi u timovima od 4-5 studenata. Svaki tim će imenovati lidera, koji će se obraćati asistentu za sva pitanja koja su sporna.

Prilikom izrade rada student treba da koristi donje formule, excel file PRIMER, kao i ostale radove prikačene na stranici asistenta.

Studenti su dužni da odbrane seminarski rad.
FORMULE NEOPHODNE ZA IZRADU SEMINARSKOG RADA 
Cena sopstvenog kapitala (CAPM): 
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rf- bezrizična stopa prinosa (kao aproksimacija se koriste prinosi državne obveznice A2016)
rm – stopa prinosa tržišta (kao aproksimacija se koristi stopa prinosa indeksa BELEX 15)
Prinos portfolia 5 HOV: 
[image: image2.wmf])
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U opštem slučaju prinos portfolia izračunava se na osnovu formule:
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gde su 
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prosečna stopa prinos hartije od vrednosti i, 
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 udeo sredstava investiranih u hartiju od vrednosti i, a 
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broj hartija od vrednosti u portfoliu.

Varijansa portfolia 5 hartije od vrednosti: 
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U opštem slučaju varijansa portfolia izračunava se na osnovu formule:
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gde su 
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 ponderi (weights), odnosno udeli investiranih sredstava u hartije od vrednosti i i j, a 
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 kovarijansa između stope prinosa hartija od vrednosti i i j.
Standardna devijacija portfolia je kvadratni koren iz varijanse portfolia.
Kovarijansa: 
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 stope prinosa hartija od vrednosti a i b, a 
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 prosečne stope prinosa hartija od vresnosti a i b.
Koeficijent korelacije: 
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 EMBED Equation.3  [image: image16.wmf]
Beta: β = 
[image: image17.wmf]2

,

)

(

m

M

A

R

R

COV

s


_1413970219.unknown

_1486460930.unknown

_1488874833.unknown

_1489568929.unknown

_1487574014.unknown

_1428652845.unknown

_1486460596.unknown

_1486460645.unknown

_1486460662.unknown

_1428652866.unknown

_1413970238.unknown

_1413970244.unknown

_1428148897.unknown

_1413970227.unknown

_1413970184.unknown

_1413970208.unknown

_1413970159.unknown

