    Horizontalna i vertikalna analiza finansijskih izveštaja

Horizontalna analiza predstavlja poređenje bilansnih pozicija u bilansu stanja tekuće i prethodne godine, kao i pozicija u bilansu uspeha tekuće i prethodne godine. Reč je, praktično, o komparativnoj (uporednoj) analizi promena između tekuće i prethodne godine. Prvi korak u ovoj analizi je da se izračuna razlika između tekuće i prethodne godine na sledeći način:

Razlika (u apsolutnom iznosu) = Tekuća godina – Prethodna godina

Drugi korak ove analize je izražavanje te razlike u procentima na sledeći način:

(Razlika / Prethodna godina) · 100

Vertikalna analiza bilansa stanja i bilansa uspeha je značajna zato što se u ovoj analizi određene bilansne pozicije iskazuju kao 100% a onda se sve ostale pozicije iskazuju kao procenat od te osnovne pozicije. Ovde je reč o strukturnoj analizi finansijskih izveštaja odnosno o sagledavanju odnosa više pozicija u odnosu na jednu koja se tretira kao 100%. Najčešće se kao 100% tretiraju ukupna aktiva i pasiva u bilansu stanja i prihodi od prodaje u bilansu uspeha. Na osnovu vertikalne analize bilansa stanja možemo zaključiti nešto više o strukturi sredstava (aktive) i izvora finansiranja (pasive) bilansa stanja.

Tabela 3.1. Podaci iz bilansa stanja preduzeća Bambi za 2012. i 2013. godinu u hiljadama dinara:

	
	2012
	2013
	2013-2012
	% promene
	% učešća

(2012)
	% učešća (2013)

	I AKTIVA
	8.281.575
	8.288.249
	6.674
	0,08
	100
	100

	1. stalna imovina
	2.948.759
	2.958.156
	9.397
	0,32
	35,61
	35,69

	2. obrtna imovina
	5.332.816
	5.330.093
	-2.723
	0,05
	64,39
	64,31

	II PASIVA
	8.281.575
	8.288.249
	6.674
	0,08
	100
	100

	1. kapital
	4.246.450
	5.099.691
	853.241
	20,09
	51,27
	61,53

	2. kratkoročne obaveze
	3.333.401
	2.269.936
	-1.063.465
	-31,90
	40,25
	27,39

	3. dugoročne obaveze
	595.019
	805.842
	210.823
	35,43
	7,18
	9,72

	4. dugoročna rezervisanja
	/
	/
	/
	/
	/
	/

	5. odložene poreske obaveze
	106.705
	112.780
	6.075
	5,69
	1,29
	1,36


Slika 3.1. Grafički prikaz podataka iz bilansa stanja preduzeća Bambi za 2012. i 2013. godinu.

[image: image1.png]Aktiva

® 1.stalna
imovina

m 2.obrtna
imovina




[image: image2.png]Pasiva

9.72 136 m 1. kapital
27.39

m2.
kratkorotne
obaveze





Stalna imovina se povećala u 2013. godini za 9.397 hiljada dinara, što je 0,32% više u odnosu na 2012. godinu. Obrtna imovina se smanjila u 2013. godini u odnosu na 2012. godinu za 2.723 hiljade dinara ili za 0,05%. Stalna imovina učestvuje sa 35,61% a obrtna imovina sa 64,39% u ukupnoj aktivi u 2012. godini. U odnosu na 2012. godinu gotovo da nije bilo promena u 2013. godini gde stalna imovina učestvuje sa 35,69% a obrtna imovina sa 64,31% u ukupnoj aktivi. Kapital se povećao u 2013. godini u odnosu na 2012. godinu za 20,09% odnosno 853.241 hiljadu dinara. Kratkoročne obaveze u 2013. u odnosu na 2012. manje su za 1.063.465 hiljada dinara, odnosno 31,90%. Sve pozicije kratkoročnih obaveza imale su pad a najviše su smanjene obaveze po osnovu kratkoročnih kredita. Za razliku od 2012. godine kada su odobrena četiri kratkoročna kredita ukupne vrednosti 1.336.388 hiljada dinara, u 2013. godini odobren je i iskorišćen samo jedan kredit u visini od 458.568 hiljada dinara. Sa druge strane dugoročne obaveze u 2013. godini su se povećale za 210.823 hiljade dinara odnosno 35,43% u odnosu na 2012. godinu. U 2013. godini uzet je dugoročni kredit od Komercijalne banke u visini od 573.211 hiljada dinara za obrtna sredstva ali u istoj godini  servisirano je dosta obaveza po osnovu finansijskog lizinga tako da neto efekat povećanja zaduženosti iznosi  210.823 hiljade dinara. Odložene poreske obaveze su se povećale za 6.075 hiljada dinara. U ukupnoj pasivi u 2012. godini najveći procenat čini kapital sa 51,27% a zatim kratkoročne obaveze sa 40,25% što znači da preduzeće koristi kapital kako bi finansiralo svoje poslovanje. Slično je i u 2013.godini gde kapital učestvuje u ukupnoj pasivi sa 61,53% a kratkoročne obaveze sa 27,39%.
Tabela 3.2. Podaci bilansa stanja preduzeća Bambi za 2013. i 2014. godinu u hiljadama dinara.
	
	2013
	2014
	2014-2013
	% promene
	% učešća

(2013)
	% učešća (2014)

	I AKTIVA
	8.288.249
	9.567.620
	1.279.371
	15,43
	100
	100

	1. stalna imovina
	2.958.156
	3.319.751
	361.595
	12,22
	35,69
	34,70

	2. obrtna imovina
	5.330.093
	6.247.869
	917.776
	17,22
	64,31
	65,30

	
	
	
	
	
	
	

	II PASIVA
	8.288.249
	9.567.620
	1.279.371
	15,43
	100
	100

	1. kapital
	5.099.691
	6.481.137
	1.381.446
	27,09
	61,53
	67,74

	2. kratkoročne obaveze
	2.269.936
	2.290.455
	20.519
	0,90
	27,39
	23,94

	3. dugoročne obaveze
	805.842
	702.966
	-102.876
	-12,77
	9,72
	7,34

	4. dugoročna rezervisanja
	/
	20.229
	20.229
	/
	/
	0,21

	5. odložene poreske obaveze
	112.780
	72.833
	-39.947
	35,42
	1,36
	0,76


Slika 3.2. Grafički prikaz podataka iz bilansa stanja preduzeća Bambi za 2013. i 2014. godinu.
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U 2014. godini dolazi do povećanja ukupne aktive za 1.279.371 hiljada dinara. Stalna imovina se povećala u 2014. godini za 361.595 hiljada dinara u odnosu na 2013.godinu što, izraženo u procentima iznosi 12,22%. Obrtna imovina se povećala 917.776 hiljada dinara što je za 17,22% u odnosu na 2013.godinu. U 2014. godini u ukupnoj aktivi stalna imovina učestvuje sa 35,69% a obrtna imovina sa 64,31%. Kapital preduzeća se povećao i u 2014. godini za 1.381.446 hiljada dinara, što je za 27,09% više u odnosu na 2013. godinu. Dugoročne obaveze u 2014. u odnosu na 2013. godinu smanjene su za 102.876 hiljada dinara, odnosno za 12,77%. U 2014. godini nisu uzimani novi dugoročni krediti od banaka dok su se sa druge strane povećale dugoročne obaveze po osnovu finansijskog lizinga zbog nabavke opreme. Kratkoročne obaveze u 2014. u odnosu na 2013. su povećane za manje od 1%, odnosno 20.519 hiljada dinara. Društvo je u skladu sa odlukom rukovodstva, a na osnovu procene verovatnih gubitaka izvršenih od strane stručnih službi, izvršilo rezervisanja za sudske sporove i to spor sa Habib turizmom i spor usled carinskog prekršaja. S obzirom da sporovi nisu okončani, navedena obaveza je uključena u finansijski izveštaj 2014. godine. Odložene poreske obaveze su smanjene za 39.947 hiljada dinara ili izraženo u procentima za 35,42%. U ukupnoj pasivi kapital učestvuje sa 67,74% a kratkoročne obaveze sa 23,94%. 
Tabela 3.3. Podaci bilansa uspeha preduzeća Bambi za 2012. i 2013. godinu u hiljadama dinara

	
	2012
	2013
	2013-2012
	% promene
	% učešća

(2012)
	% učešća (2013)

	I PRIHODI
	8.559.642
	9.481.086
	921.444
	10,76
	100
	100

	1. poslovni prihodi 
	8.226.378
	9.085.360
	858.982
	10,44
	96,11
	95,83

	2. finansijski prihodi 
	250.657
	294.109
	43.452
	17,33
	2,92
	3,10

	3. ostali prihodi 
	82.607
	101.617
	19.010
	23,01
	0,97
	1,07

	
	
	
	
	
	
	

	II RASHODI
	7.295.455
	7.491.256
	195.801
	2,68
	100
	100

	1. poslovni rashodi
	6.651.661
	7.216.007
	564.346
	8,48
	91,18
	96,33

	2. finansijski rashodi
	410.828
	142.360
	-268.468
	-65,35
	5,63
	1,90

	3. ostali rashodi
	232.966
	132.889
	-100.077
	-42,96
	3,19
	1,77

	
	
	
	
	
	
	

	III DOBITAK/GUBITAK
	1.264.187
	1.989.830
	725.643
	57,40
	
	

	1. poslovni p/r
	1.574.717
	1.869.353
	294.636
	18,71
	
	

	2. finansijski p/r
	-160.171
	151.749
	311.920
	194,74
	
	

	3. ostali p/r
	-150.359
	-31.272
	119.087
	79,20
	
	


Slika 3.3. Grafički prikaz podataka iz bilansa uspeha preduzeća Bambi za 2012. i 2013. godinu.
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Tokom 2013. godine, ukupni prihodi su povećani za 921.444 hiljade dinara u odnosu na 2012. godinu, što u procentima izraženo iznosi 10,76%. U okviru toga, poslovni prihodi su se u 2013. godini povećali za 10,44% u najvećoj meri zbog porasta prihoda od prodaje proizvoda na domaćem tržištu, dok su se finansijski prihodi povećali za 17,33% u odnosu na 2012. godinu. Struktura neto dobitka u 2013. godini je sledeća: poslovni dobitak u iznosu od 1.869.353 hiljada dinara, dobitak po osnovu finansijskih transakcija 151.749 hiljada dinara i gubitak po osnovu ostalih aktivnosti u visini od 31.272 hiljade dinara. Poslovni dobitak je veći u 2013. nego u 2012. za 18,71%. Za razliku od 2012. Kada je finansijski gubitak iznosio 160.171 hiljadu dinara, u 2013. godini ostvaren je finansijski dobitak od 151.749 hiljada dinara, dok je gubitak po osnovu ostalih aktivnosti manji za 79,20%.

Najveći udeo u ukupnim prihodima za 2012. godinu imaju poslovni prihodi sa 96,11%, zatim finansijski prihodi sa 2,92% i ostali prihodi sa 0,97%. Slično tome, u 2013.godini, najveći udeo u  ukupnim prihodima imaju poslovni prihodi sa 95,83%, zatim finansijski prihodi sa 3,10% i ostali prihodi sa 1,07%. 

Nasuprot prihodina, tokom 2013. godine, ukupni rashodi su povećani za 195.801 hiljadu dinara u odnosu na 2012. godinu. U procentima izraženo to povećanje iznosi 2,68%. U okviru toga, poslovni rashodi su se povećali u 2013. godini za 564.346 hiljada dinara ili u procentima izraženo za 8,48%. Finansijski rashodi su se smanjili za 65,35% u 2013.godini u odnosu na 2012.godinu. Ostali rashodi su se smanjili u 2013. godini za 42,96% u odnosu na 2012. godinu. Razlog za povećanje poslovnih rashoda u najvećoj meri jesu troškovi reklame i propagande, koji su veći za 310.230 hiljada dinara nego u 2012. godini. Najveći udeo u ukupnim rashodima u 2012. godini imaju poslovni rashodi koji zauzimaju 91,18% od ukupnog rashoda, zatim finansijski rashodi sa 5,63% i ostali rashodi sa 3,19%. U 2013. godini učešće poslovnih rashoda u ukupnim rashodima iznosilo je 96,33%, finansijski rashodi su iznosili 1,90% a ostali rashodi su iznosili 1,77%.

U 2013.godini dobitak je iznosio 1.989.830 hiljade dinara a u 2012. godini dobitak je iznosio 1.264.187 hiljade dinara. Dobitak se u 2013. godini povećao za 725.646 hiljada dinara ili u procentima izraženo za 57,40% u odnosu na 2012. godinu
Tabela 3.4. Podaci iz bilansa uspeha preduzeća Bambi za 2013. i 2014. godinu izraženo u hiljadama dinara.

	
	2013
	2014
	2014-2013
	% promene
	% učešća

(2013)
	% učešća (2014)

	I PRIHODI
	9.481.086
	9.623.360
	142.274
	1,50
	100
	100

	1. poslovni prihodi 
	9.085.360
	9.244.763
	159.403
	1,75
	95,83
	96,07

	2. finansijski prihodi 
	294.109
	331.984
	37.875
	12,88
	3,10
	3,45

	3. ostali prihodi 
	101.617
	46.613
	-55.004
	-54,13
	1,07
	0,48

	
	
	
	
	
	
	

	II RASHODI
	7.491.256
	7.542.451
	51.195
	0,68
	100
	100

	1. poslovni rashodi
	7.216.007
	7.307.166
	91.159
	1,26
	96,33
	96,88

	2. finansijski rashodi
	142.360
	180.812
	38.452
	27,01
	1,90
	2,40

	3. ostali rashodi
	132.889
	54.473
	-78.416
	-59,01
	1,77
	0,72

	
	
	
	
	
	
	

	III DOBITAK/GUBITAK
	1.989.830
	2.080.909
	91.079
	4,57
	
	

	1. poslovni p/r
	1.869.353
	1.937.597
	68.244
	3,65
	
	

	2. finansijski p/r
	151.749
	151.172
	-577
	-0,38
	
	

	3. ostali p/r
	-31.272
	-7.860
	23.412
	74,87
	
	


Slika 3.4. Grafički prikaz podataka iz bilansa uspeha preduzeća Bambi za 2013. i 2014. godinu.
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Preduzeće Bambi u 2014. godini povećalo je svoje prihode za 1,5% što je rezultat povećanja poslovnih i finansijskih prihoda. Ostali prihodi su se smanjili u 2014. godini u odnosu na 2013. godinu za 54,13%. Neto dobitak je veći za  91.079 hiljada dinara. Struktura neto dobitka je sledeća: poslovni dobitak u iznosu od 1.937.597 hiljada dinara, gubitak po osnovu finansijskih transakcija 151.172 hiljade dinara i gubitak po osnovu ostalih aktivnosti u visini od 7.860 hiljada dinara. Poslovni dobitak je veći u 2014. nego u 2013. za 3,65%, finansijski dobitak je manji za 0,38%, dok je gubitak po osnovu ostalih aktivnosti manji  za 74,87% u 2014. U odnosu na 2013. godinu poslovni rashodi su se povećali za 1,26% u odnosu na 2013. godinu, finansijski su se takođe povećali za 27,01% a ostali rashodi smanjili za 59,01%. 

Preduzeće je ostvarilo dobitak u iznosu od 2.080.909 hiljada dinara što je za 4,57% više nego u 2013.godini kada je dobitak iznosio 1.989.830 hiljada dinara.

