RACIO POKAZATELJI

Pokazatelji likvidnosti se izraGunavaju na slede¢i nadin:

1. koeficijent trenutne likvidnosti = novac i novéani ekvivalenti/kratkoroéne
obaveze

2. koeficijent ubrzane likvidnosti = (novac i nov¢ani ekvivalenti + kratkorog-
na potrazivanja)/kratkoroéne obaveze

3. koeficijent tekuce likvidnosti = obrtna imovina/kratkoroéne obaveze

4. koeficijent finansijske stabilnosti = dugoro¢no vezana imovina/(kapital +
dugoroéne obaveze + dugoro&na rezervisanja)

5. koeficijent solventnosti = poslovna imovina/ukupne obaveze

Pokazatelji zaduZenosti se izraunavaju na slede¢i nacin:
1. koeficijent finansijskog leveridza = ukupne obaveze/ukupan kapital
2. koeficijent vlastitog finansiranja = osnovni kapital/ukupna imovina
3. faktor zaduZzenosti = ukupne obaveze /(zadrzana dobit + amortizacija)

Pokazatelji obrta se izraCunavaju na sledei nacin:

1. koeficijent obrta ukupne imovine = ukupan prihod/prosecna vrednost imo-
vine

2. koeficijent obrta obrtne imovine = prihod od prodaje/prosecna vrednost
obrtne imovine

3. koeficijent obrta potrazivanja od kupaca = napladena potraZivanja od ku-
paca/prosecna potrazivanja od kupaca

4. koeficijent obrta zaliha gotovih proizvoda = troskovi prodaje gotovih pro-
izvoda/proseéna vrednost zaliha gotovih proizvoda

5. koeficijent obrta zaliha nedovr$ene proizvodnje = troSkovi zavriene proi-
zvodnje/proseéna vrednost zaliha nedovrSene proizvodnje

6. koeficijent obrta zaliha materijala = tro$kovi materijala/prosecne zalihe
materijala

7. koeficijent obrta zaliha robe = nabavna vrednost prodate robe/proseéne
zalihe robe

8. koeficijent obrta obaveza prema dobavljatima = plaene obaveze prema
dobavljaima/prosecne obaveze prema dobavljatima

9. broj dana trajanja obrta = 365/koeficijent obrta

Prosecna vrednost jednaka je zbiru vrednosti pocetnog stanja i stanja na dan
bilansa, podeljenog sa 2. )
Pokazatelji ekonomi¢nosti izraCunavaju se na slede¢i nacin:
1. ekonomi&nost ukupnog poslovanja = ukupni prihodi/ukupni rashodi
2. ekonomiénost redovnog poslovanja = prihodi iz redovnog poslovanja/ra-
shodi iz redovnog poslovanja
3. ekonomic&nost finansiranja = prihodi od finansiranja/rashodi finansiranja

Pokazatelji rentabilnosti izracunavaju se ovako:
1. stopa prinosa na ukupan kapital = (poslovni dobitak/prose¢na vrednost
aktive) x 100
2. rentabilnost vlastitog kapitala = (neto dobitak/proseéna vrednost kapitala)
'x 100

Profitabilnost se meri pokazateljima koji se izraCunavaju na slede¢i naCin:
1. neto marza profita = (neto dobittkamate)/ukupan prihod
2. bruto marZa profita = (dobit pre oporezivanja+kamate)/ukupan prihod
4. neto rentabilnost imovine = (neto dobit+kamate)/ukupna imovina
4. rentabilnost osnovnog kapitala = neto dobit/osnovni kapital

Pokazatelji investiranja izraZavaju se sledec¢im koeficijentima:
1. zarada po akciji = neto dobit/broj akcija

2. dividenda po akciji = deo dobiti izdvojen za dividendu/broj akcija
3. rentabilnost akcija = dobit po akciji/trzisna cena akcija




FAKTORI RIZIKA

FAKTOR POSLOVNOG MARZA POKRI CA

RIZIKA POSLOVNI REZULTAT
FAKTOR FINANSIIJSKOG = POSLOVNI REZULTAT
RIZIKA BRUTO FINANSIJSKI
REZULTAT
FAKTOR FAKTOR
FAKTOR UKUPNOG RIZIKA = POSLOVNOG *  FINANSIISKOG
RIZIKA RIZIKA

NEUTRALNI POSLOVNI REZULTAT

Fiksni i pretezno fiksni rashodi

% 100 Potreban poslovni prihod
~ —— o Dokeid = za ostvarenje neutralnog poslovnog
rocenat u¢esca marze pokrica u rezultata
poslovnim prihodima

PROCENAT ISKORIS CENJA

POSLOVNOG PRIHODA ZA POTREBAN POSLOVNI PRIHOD ZA OSTVARENJE
OSTVARENJE NEUTRALNOG = NEUTRALNOG POSLOVNOG REZULTATA *100

POSLOVNOG REZULTATA POSLOVNI PRIHODI

Potreban poslovni prihod

. x 100
za ostvarenje neutralnog poslovnog rezultata

Poslovni prihod —

Poslovni prihod

= Stopa elastnosti za ostvarenje neutralnog poslovnog rezultata

BRUTO FINANSIJSKI REZULTAT

Fiksni i pretezno fiksni rashodi plus neto

rashodi finansiranja x 100 Potreban poslovni prihod za
Procenat ute$éa marse pokrica = ostva.renje”neutralnog bruto finan-
u poslovnim prihodima sijskog rezultata

PROCENAT ISKORIS CENJA

POSLOVNOG PRIHODA ZA POTREBAN POSLOVNI PRIHOD ZA OSTVARENJE
OSTVARENJE NEUTRALNOG = NEUTRALNOG BRUTO FINANISIJSKOG REZULTATA  *100
BRUTO FINANSIJSKOG POSLOVNI PRIHODI
REZULTATA
Poslovni prihod — Potreban poslovni prihod za ostvarenje neu-
tralnog bruto ﬁnansijskog rezultata X 100

Poslovni prihod

= Stopa elastnosti za ostvarenje bruto finansijskog rezultata




ANALIZA FINANSIJSKE MO ClI

Pokrivenost troSkova _—  Poslovni dobitak
kamatama Troskovi kamata
Pokrivenost Poslovni dobitak + troSkovi zakupa
fiksnih = TroSkovi kamata + dospela glavnica dugmag duga + troskovi
zaduZenja zakupa
Pokrivenost Poslovni dobitak + troSkovi zakupa
preferencijalne = TroSkovi kamata + troSkovi zakupa + dospela glaanic
dividende dugora@nog duga + preferencijalne dividende*(1/(1- poreska
stopa)

ANALIZA RENTABILNOSTI

1. Rentabilnost ukupnog kapitala

*

Stopa Poslovni dobitak *100 Poslovni dobitak *100

bruto = Proséan ukupan = (Aktiva po bilansu otvaranja +
prinosa na kapital Aktiva po zakljinom bilansu)/2
ukupan

kapital

Stopa neto (Neto dobit +

prinosa na troSkovi kamata)*100 Poslovni dobitak *100

ukupan = Proséan ukupan kapital = (Aktiva po bilansu otvaranja +
kapital Aktiva po zakljgnom bilansu)/2

2. Rentabilnost sopstvenog kapitala

Stopa neto Neto dobitak *100
prinosana = (Sopstveni kapital po bilansu otvaranja +
sopstveni Sopstveni kapital po zakfnom bilansu)/2

kapital



3. Rentabilnost investiranog kapitala

Stopa neto

prinosa na (Neto dobit + trosSkovi
investirani kamata)*100
kapital =  Proseéan investirani kapital

(Neto dobit + troSkovi kamata)*100

(Sopstveni kapital po getnom bilansu + Dugotoe obaveze po getnom
bilansu) + (Sopstveni kapital po zakinom bilansu + Dugokme obaveze po
zakljucnom bilansu)

2

4. Rentabilnost akcionarskog kapitala

Stopa
prinosa na Neto dobit *100
akcionarski =  Proseéan akcionarski kapital

kapital



