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FINANSIJSKA POLITIKA RUSKE FEDERACIJE I UTICAJ
NA RAZVOJ RUSKE PRIVREDE

Jovan Njegii "

Apstruftt: Elconontijct Ruske Feclerocije dozivelct je slont nukon raspada Soujetskog Saveza 1991. gttdine. Oval negativni

trencl nttstttyio se do 1998. goctine. Znaiajna det'alvacijct rublje koju je rada izvriena, nogoveslilo je poietali
ckonontskog oporat,hu. Iako je r,tporat,ak, podrion kako visokim rastom cena nafte, tako i ivrstim i pouzdonim vodstvont

nc,ve vltLde, bio znaiajun, pred ruskom ekonomijom i dalje stoie brojni izttzovi.

Iiliulne reii: brttto tlrultveni proizvod (BDP), cena nctfte, inflaciia, prctduktivnost

Ahstract: Rus.sirr's econonlv w*ent itlto clecline u,ith tha bt'cak-up of the Stn,iet Union in 199 1. This negutive trencl hos

cLtnlinttccl until 1998. Significctnt tlev'ttlrntion o/'the ruble in this ,'eqr hus unnotrncetl the beginnutg of ecttnomic

rccor)er.\'. Atthctugh the recovety, lbrce tl by the enormous oiL price rise, und Jirm and confident lecrdership o/ the new

government, hcts been signiJicunt, Russiu's economy still hosman.v c'hullenges to meet.

Ifuy ll'ortls: Gross Domestic Product (GDP), oil price, inflation, productivity

Nakon raspada Sovjetskog Saveza 1991. godine, novofonnirana Ruska Federacija doZivljava ekonomski

slorn. Vrsoka stopa inflacije. nezaposlenost i konstantni pad bruto druStvenog proizvoda (BDP) samo su neki

od indikatora koji pokazuju da se kretanja ekonomrje Ruske Federactje tokom devedesetih godina nisu

razlikovala od ostalih zemalja bivSeg istodno-evropskog socr.lalistidkog bloka. Ovakva privredna kretanja

dovela su do slabljenja srednle klase stanovnistva i fbm-riranja sloja bogatih tajkuna u dijim rukama su se

naSla ogromna bogatstr a stcecrra pni utizacijom bivSih velikih drZavnih f-tnni.

Ekonomskzr kriza se nastavila do pred kraj dvadesetog veka, a podetak reforme i oporavka mske privrede

podinje 1998. godine. 1'e godine izvr5ena je velika devalvacija ruske rublje, Sto je ornoguiilo podetak

ozdravljenja ruske ekonomrje'. Dve godine kasnije dolazi do smene na vrhu vlasti, i na delo driave, umesto

Borisa Jeljcina dolazi Vladimir Putin. Ova godina predstavlja podetak budenja ,,Ruskog medveda", kako se

ruska privreda nazivala u krugovima ameridkih ekonomista (slika 1).
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Slika I - Kretanje ekonornije Ruske Federacrje od raspada SSSR-a. prikazano kroz BDP'r

-Njegid 
Jovan. dipiomirani ekonornista, struini saradnik Visoke poslor.ne Skole strukovnih studija, Novi Sad

r http://news.bbc.co.ulcr2/shared/spl/hi/guides/457000 l457038lhtmV def-ault.stm

3 Russia: Key Facts. http:i/nervs.bbc.co.uk
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Podetak oporavka privrede

Nakon dolaska na vlast biv5eg agenta KGB, Vladimrra Putina, ruska ekonomija najzad dobrja tasne ideje
kuda i na koji nadin treba iii dalje. Stabilnost i dvrsto vodstvo ruske ekonomije od strane nove vlasti dovodi
do laganog oporavka, koji se najbolje moZe sagledati kroz kretanje BDP-a, koji je podetkom 2000. godine
iznosio svega 250 mihjardi dolara, da bi 2003. godine dostigao ne5to preko 400 milijardi doiara. Ova godina
postaje ikljudna prekretnica u jadanju finansijskog poloZaja Rusrje. Sa ulaskom Sjedinjenih Drlava u rar sa
Irakom, od 2003. godtne podirle vrloglavi rast ceue nalle na svetskorn trZi5tu. Ovakvo kretanje cene nafie se
nastavilo, te danas iznosi oko 1 1 0 dolara po barelu, Sto j e ogroman rast, ukoliko imarno u vidu da j e pre sarno
5 godrna cena ovog energenta iznosila 30 dolara po bareluu (slika 2).

Oil Prices, 1994-March 2008
{NYMEX Light SwaeWt/T$
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Z.nah1 ovako vrtogiavog rasta cene nafte za rusku privredu veoma je jasan ako se ima u vidu da je Rusija
drugi ttiqveci proizvodai i izvoznik nafte u svetu. odmah posle Saudijske Arabrje (slika 3).

'Wikipedia. Oil pnce increases since 2003

5,,Oil price increases since 2003". Wikipedia
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Slika 3 - Najveii proizvodaii nafte na svetu"

Navedeni faktori omoguiili su stabilizaciju ruske ekonomije i njenu nezavisnost Sto je pokazano vracanjem

svih dugova prema Pariskom klubu poverilaca, koji su nakon raspada SSSR-a dostizali 45 milijardi dolara.

Tokorn 2006. godine, Rusija je uspela da kompletan dug likvidira, i to uplatom pre roka preko

Vnesheconombank, iznosa u visini od 23,1 milijardi dolara'.

Izazovi koji dekaju ekonomiju Ruske Federacije

Tokom 2007. godine dolazi do drugadijeg vida zaduiivanla - veliki prilivi kapitala doveli su do uvecanog

zaduLivanja od strane ruskrh poslovnih banaka radi finansiranja domaiih kreditnih operacija. Ove tendencrje

dovele su do rasta ukupnog spoljnog duga Rusrje, koji je u junu 2007. dostigao 385 milijardi dolara. S

obzirom na pozitivne tendencije u kretanju BDP, ovaj podatak je daleko od alarmantnog, ali ga svakako

treba imatr u vidu.

Velike tinansijske turbuiencqe koje su nastupile u svetu u periodu avgust-septernbar 2007. godine imale su

negativan uticaj na sve razvijene ekonomije . DrLavaje sa ovirn problemima uspe5no iza5la na kraj, pre svega

smanjujuci svoje udeiie na svetskom finansijskom trZi5tu, i na taj nadin spredila da se pomenute turbulencije
u vecoj meri prenesu unutar zemlje. Ovakav potez imao je u podetku negativan efekat, izazivajuii neto

kapitalni odiiv od 1,7 milijardi dolara, da bi se u oktobru ovaj tok preokrenuo, rezultirajuii u neto kapitalnom
priliru u visini od i0 mili.lardi dolara.

Ruska privreda nastavila je da doZivljava investicioni bum. Ono Sto ie, medutim, predstavljati izazov, jeste

preusmeravanje i ujednadavanje tih investicija, koje se za sada odnose velikom vecinom na ne trgovinske
sekore, ili na industriju vezanu za ekstrakcgu i obradu nafte i zefilnog gasa, kao i na industrrje sa malom
dodatom vrednosti. Ovakve tendencije uslovljavaju poveianje spoljnotrgovinskog deficita. Skromno
povecanje izvoza u prva tri kvartala 2007. godine od 1 lo/o praceno je sa druge strane poveianjem uvoza od

3lYo. Ovakav rast deficita, pored navedenog, rezultat je i rasta standarda gradana i porasta njihove kupovne

rnoiio.

Pored navedene relativno nepovoljne strukture investicija, treba imati u vidu pozitivne pomake u strukluri
privrede. Visoki rast produklivnosti ruske privrede dobrim delom je doveo do visokog rasta BDP, kao i do

prestrukturiranja od poljoprivrednog i industrijskog sektora, koji je veiinom bio zastupljen 1990. godine, ka

sektoru usluga, Sto se najbolje moZe sagledati na slici 4.

0 http:r/u,wrv.regjenngen.noien/deproed.html'?id:750 - salt non'eSkog ministarstva energetike

t Tribune H., (2006), Oil income helps Russict pa.,- olf entire debt to Puris Club, Monday, August 2t,2006
I World Bank, Russian Economic Report, 2007
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Slika 4 - Struktura ruske privrede po sektorima - uporedni prlkaz za 1990. i 2005. godinu'

Velika monetama ekspanzila kao i porast cene hrane na svetskom nivou, uticali su na porast inflacije, koja za
prvrh de set meseci dostiZe nivo od 9,3ot'o. Oval porast inflacrje je zna(.ajan, imajuci u vidu da 1e za isti period
2006. godine stopa iznosila 7,-5910, pogotovo ako uzmemo u obzir da ie cena hrane na svetskom trZiStu, po
svemu sudcci, nerstaviti sa tendr'ncijom rasta.

'l'reba napomenuti dtr. pored navedenih izazova koji tek iekajr-r rusku ekonomiju, ozbiljan i odgovoran
pristup ruske vlade uliva poverenje u dalje pozltivne tendencije kretanja ove privrede. Veliki uspeh udinjen
je lbrmiranjem Stabiiizacionog fbnda Ruske Federacije. Ova vrsta dopune zlatnirn i deviznirn rezervarna irna
za osnovni cilj da sluZi kao neka vrsta sigurnosti u sludaju naglog pada cene energenata. Iako desto

kritikovan kao sredstvo finansirarya zapadnlh zemalja, ovaj fond svakako predstavlja racionalan i oprezan
pristup vodenju finansija.

Pohvalna je i odluka ruskog ministra Jurija Tutnjeva doneta 2005. godine, po kojoj pravo da udest"uju na
aukcijama za eksploataciju nalaZi5ta nafte imaju samo kompanr.le koje su barem 51ah v vlasniStvu ruskih
uiesnika"'. Na taj nadin spredava se odliv kapitala iz. zemlje.

Veliki napredak postignut je lefbnnama 2001. godine, koje se tidu budZetskog menadZmenta. Ove relbrme
oglcdaju se u brojnim inovacijama na polju liskalnog menadZrnenttr, kao Sto su trezorski menadZnent
budZeta, sredryorodni tiskalni okvir za budZet za naredrle tri godine, pomenuti Stabilizacioni fond, kao i
Nacionalni socijalni ibnd, iiji su zadaci da akurnuliraju prihode od nafte koji prelaze 10% bruto druStvenog
proizvoda.
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