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Sazetak:Recesija v&danima izaziva basnoslovne gubitke na svetskirabea. Posle sada3nje krize Volstrit i svet viSe
nece biti isti, a svetski finansijski sistem postajeltipolaran. Vidi se kraj ere velikih nezavisnihvésticionih banaka,
koje su predstavljale samo jezgro poslovanja naveigm svetskom trziStu akcija. | dok centralne banke
zapadnoevropskih zemalja upumpavaju stotine mdijaiolara na kreditno trziSte, da bi zastitile swat posledica
uruSavanja ametkog finansijskog sistema, transatlanski centri¢marizeljkuju novi globalni finansijski poredak.
Istovremeno Indija, Brazil i Juznoafkia Republika traze utdivanje odgovornosti za nastali ekonomski koSmar.
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Abstract: Recession has caused enormous losses. After tfencarisis the world financial system has becamgti

popular and the Wall Street and the world will gt the same. One can see the end of the era ahdépendent
investment banks which represented the basic dobeigsiness on the biggest world stock market. \igtgral banks
of western European countries are putting hundrefdsillions on the credit market in order to protegorld from the
consequences of breaking down American financiategsy, transatlantic centers of power strive for nglebal

financial order. At the same time, India, BrazihdaSouth African Republic ask for the taking reslility for the

economic nightmare.
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Sjedinjene Ameri¢ke Drzave prepustene sebi

Najozbiljnija svetska finansijska kriza od 1945dgee opasno je podelila menarodnu zajednicu. Dok se na
zapadu po hitnom postupku sprema zamena za s\¥etaksijski dogovor iz Breton-Vudsaysvojen posle
Drugog svetskog rata, ostali deo planete, posebaoi,jsve otvorenije traZi utdivanje odgovornosti za
nastali ekonomski i finansijski haos. Globalna ganizazvana uruSavanjem an¢&dg finansijskog sistema,
ustupila je mesto hladnim analizama najteZze pdslerfinansijske krize u SAGije posledice po ostatak
sveta joS nisu predvidive. Sjedinjene Anike Drzavece izgubiti primat globalne finansijske velesileags!
tamosnje finansijske i ekonomske krize. Volstrisviet viSe née biti isti. Pojavom j&h i mnogo bolje
kapitalizovanih centara u Aziji i Evropi, svetskndinsijski sisterte postati multipolaran. Anglosaksonska
jagma za dvocifrenim profitom i ogromni apetiti esticionih banaka, a i polike elite u Njujorku,
Vagingtonu i Londonu izazvali su trenutnu krizu,je&kge ipak uglavnom ameski problem? Svetski
finansijski sistem doveden je na ivicu kolapsa ztadg riskantnih poteza gice neodgovornih bankara. Zato
bi zemlje u razvoju trebalo da postave pitanjejdtaazvalo tu neposrednu finansijsku katastrofitarfe
odgovornosti za globalnu finansijsku krizu mozdarébalo postaviti i u Ujedinjenim nacijama.

U dramaténoj borbi sa ,hajtezom ekonomskom krizom od Drughgtskog rata“, kako ju je opisao
guverner Centralne banke SA[Ben Bernanke, Amerika je poslednjih nekoliko noegEepustena sebi.
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Pojedini od jéde najboljih i najpouzdanijin amekih zajmodavaca u Aziji i na Srednjem istoku u Zadn
vreme pokazuju ravnodusnost prema mukama Volst@taome u prilog ide i izjava izvrSnog direktora
Kuvajtskog investicionog fonda: ,Nemamo obavezu spasavamo strane banke, time treba da se bave
centralne banke tih drzava.” Taley saudijski dnevnik ,Al Hajat" javno je kritikovamesmotrene amekie
finansijske institucije, iznogepodatak da Amerika od skora pozajmljuje od strgoverilaca dve milijarde
dolara dnevnd.Istovremeno na samitu lidera Indije, Brazila i JABi su 2003. godine osnovali trojnu
grupaciju vodéih ekonomija Azije, Latinske Amerike i Afrikeupozorena je ndeinarodna javnost da nije u
redu i nije prawino da i siromasniji ostatak sveta plati ceh zadcst,,neodgovorni spekulanti pretvorili svet
u gigantsku kockarnicu“. Lideri pomenutih zemaljaasraju da je neophodna novaduearodna inicijativa,
koja bi uzela u obzir da etika mora postati sastaeo ekonomije. Neophodne reforme iziskuju snazan
sistem multinacionalnih konsultacija i nadzora.

U meiuvremenu ekonomski, a i potki lideri zapadnog sveta ggvito se naprezu da obuzdaju finansijsku
krizu, koja se sve diglednije preliva u realne ekonomske tokove. Ne&kaabanke, osiguravaja drustva,
regionalne vlade, brodogradilista, ali i Bundesesli su u javnost sa pedantnoniuicom koliko ih koSta
trenutno posrtanje Volstrita. U Nettk®] rastu zebnje i zbog neizvesne sudbine mnogoitralomaih
kompanija koje su godinama poslovale sa tesnim aazaa Volstritu. UruSavanje Volstrita izazea
obaranje nenikog privrednog rasta na skromnih 0,5%, umestkivanih 2% upozoravaju negia pisani
mediji. Uzdrmani temelji Volstrita izaz¢a za neméke finansijske institucifegubitak od nekoliko hiljada
milijardi amertkih dolara. Takde, Svajcarska vlada utisnula je ukupno 16 mird. (idici do jwe
neprikosnovenim privatnim bankama ,UBS" i ,KreditiS*. Ova mera je samo rasplamsala nepoverenje na
zapadnom finansijskom trzistunace, da bi spasao ,Kredit Svis" od bankrotstva, z&ainBern je zatrazio
finansijsku pomé stranih investitora, izndel ostalih i Katra. RaspoloZenje finansijskih ceatarPersijskom
zalivu prema prenosivim posledicama krize, izazviangskim krahom ametkog hipotekarnog trzista, sve
je tmurnije. Dok berza u Dubaiju beleZi neznatad waednosti akcija, na drugoj obali Ormuskog moeguz
iranski zvangnici sve glasnije krive Ameriku za finansijski hakeji su izazvali. Zvarini Teheran na
konferenciji odrzanoj u Kazahstanu izjavljuje: , ¢two jecas da se uspostavi fer dumarodni sistem koji

bi spreio uticaj amertke ekonomije na svetske finansije. Andke hegemonija je kriva za finansijsku
krizu.”

Velikoj grupi kriticara ametikog finansijskog sistema pridruzio seuveni berzanski spekulant DZordz
Soros. On ostro kritikuje plan améke administracije za sanaciju finansijskog sist@gmaeni od 700 mird.

$ smatrajdi ga nepromisljenim. Po Sorosu, plan alarg drzavnog sekretara za finansije Henrija Polsona
guvernera Centralne banke SAD Bena Bernankea, pwe Ko budZetskim sredstvima ¢bih poreznika
trebalo spasavati probrane investicione banke bitaj@ koje su pfinile na rizénom hipotekarnom trzistu,
daleko je od idealnoyMinistarstvo finansija SAD trebalo bi da emitujaraite drzavne obveznice za
prevazilazenje sada3nje krize, a ne da bankamapmddica basnoslovnih dugova daje novac direktno iz
drZzavnog budZeta, smatra Soros.

Kriza je pa@ela polako da se zahuktava. Od pre nekoliko godmerika gubi na zn#&ju, i na mogeénosti
nezavisne akcije. NekadaSnja hegemotkatsila gubi ulogu svetskog lidera. Danas viSedaifeproblem ne
moze biti reSen politkim ili vojnim sredstvima samo jedne sile. Da lktiéa amertka finansijska kriza
ojacava spoljnopolitike i vojne ambicije drugih drZzava ostaje da se.vidi

* Pogledati pisanje na sajtuww.politika.rs, ekonomska rubrika, 17. oktobar 2008. god.

® P. Jovanow Gavrilovic, Medunarodno poslovno finansiranjEkonomski fakultet, Beograd, 2005.

® N. Vunjak, Lj. Kovaevi¢., Finansijsko trziste, berze i brokeri-savremeni fisigski trendovi,,Proleter a.d. Béej,
Ekonomski fakultet, Subotica, 2003.

" D. Soské, B. Zivkovi¢, Finansijska trzista i institucijeCentar za izdawku delatnost, Ekonomski fakultet, Beograd,
2007, str. 293

8 Autorski tekst koji je objavio londonski ,Fajnemdajms* i prevele dnevne novine i magazin ,Politikod 26. 09.

2008. godine., i Tanjugwww.politika.rs
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Neverovatne promene na Volstritu

Na njujorSkom Volstritu trenutno se deSavaju négveromene od vremena velike ekonomske krize
tridesetih godina proslog veka, procenjuju &tjaci i analitéari Sjedinjenin Ametikih DrZzava i celog sveta.
Neverovatne, istorijske promene i kraj ere ogrommezavisnih investicionih banaka, koje su predithev
samo jezgro poslovanja na najeen trziStu akcija, rezultat su krize na arflesim i svetskim finansijskim
trziStima, ukazuje se u izveStajima prestiznih skibt agencija. Shvativsi nastalu situaciju veomailpmo,
centralne banke Sirom sveta videle su da nemajwmmemena da zastite dofaatrzista, od potencijalnih
katastrofalnih posledica uruSavanja ailerg finansijskog sistema. Zajedkom akcijom Centralna banka
SAD, Evropska centralna banka, emisione banke P@nﬁdajcarske, Velike Britanije i Japana donele su
odluku da na globalno kreditno trzitatisnu vise od 200 mird. $, ne bi li zaustavilidppoverenja
investitora Sirom sveta i potele likvidnost. Koordinirana akcija napred nabrdjartbanaka zemalja
razvijenog sveta usledila je posle vesti da sumadr temelji ,Goldmana Saksa“ i ,Morgana StenlijdVe
preostale nezavisne amie investicione banke, iz nekadadnjeg kvintetaatijjprivatnih finansijskih
institucija® SAD. Nagovestaji d&uvena ametka investiciona banka ,Morgan Stenli“ traZi fingekog
spasioca Sirom sveta, raspalile su novu rundu haasherzama. Haos je postajao svéi\akako su
sredinom septembra 2008. godidefvrta ametika investiciona banka ,Béa Liman“ i najvée globalno
osiguravajde drustvo ,Ameriken interneSnal grup“ najavili m@égost bankrota. Usred najteZe finansijske
krize u SAD od Velike depresije tridesetih godimagbog veka, amefki drzavni sekretar za finansije Henri
Polson i guverner Centralne banke SAD Ben Bernaa@ su se na kormilu bate monetarrié imperije.
Bez jasnih putokaza Polson i Bernanke su poslediajita reSavali sudbine nekih od najuglednijih atkéri
finansijskih institucija po sistemu ,,ad hoc". TajgoCentralna banka SAD, bez mnogo dileme, &tHuda ne
ucestvuje u spasavanju ,Bra Liman“ od bankrota, dok su oko sudbine ,AmeriketerneSnal grup“ dva
puta u roku od 48 sati menjali misljenje. Onda il ameréke finansijske vlasti, mimo svih dosadasnjih
amertkih trzisnih pravila, tom privatnom osiguravégm drustvu odobrio drzavni kredit od 85 milijardlii $
prakticno ga nacionalizovao. Istovremeno je posle glasiaau ,Morgan Stenliju“ i ,Goldman Saksu“
razmiSljaju o sopstenoj rasprodaji, i velike bepardtranih investitora sa amékog trziSta hartija od
vrednost?, Centralna banka SAD je da bi zaustavila panikiudld da plasira jo§ oko 180 milijardi $ na
tamos3nje trziSte. Naime, Uprava federalnih rez8AD saopstila je da je Savet guvernera te emidiamée
odobrio ,Goldman Saksu“ i ,Morgan Stenliju“, dverpaslednjim bankama iz nekadaSnjecém® petorke
investicionih banaka na Volstritu, da promene svdmsadadnje pravno ustrojstvo i postanucmdi
komercijalne finansijske institucije, tj. bankarskoldinzi. Ovakva akcija FED-a omogue dvema
posrnulim investicionim bankama da dobiju novi mareki prostor, u uslovima svetske krize. Od ove
akcije FED-a podleZzu kontroli, pravilima poslovanj@gormama za obeztienje kapitala isto kao i sve ostale
komercijalne bankarske organizacije u SAD. Ova mnoanstrukture zada ¢e ubudie biti pod direktnom
kontrolom FED-a koji u SAD reguliSe poslovanje sfiiftansijskih institucija. In& banke ,Goldman Saks" i
,Morgan Stenli* do sada su bile pod direktnom kotdm amertke Savezne komisije za hartije od vrednosti
(SEC). Ré je o istorijskoj promeni u odnosu na dosadasSngigvanje u kome su obe banke imale odreSene
ruke i mogle su da ulaze i u fmie poslove, sto ih je dovelo do sada3nje krizeq ke ne ugroZzava samo
njihov biznis, vé ceo ametiki finansijski sistem, a i svetsku privredu u celiNakon pada akcija ovih
banaka na Volstritu za viSe od 50%, akcije Morgten§a i Goldman Saksa su zahvaljtijunegakreditu
amertke vlade za zastitu celokupnog bankarskog sistemanosu od 700 milijardi dolara, ipak krenule
naviSe. Ovaj trend kretanja akcija prate ¢ime drugih banaka i finansijskih institucija SADogte nove
infuzije od 700 mird. $.

Jezgro njujor8kog Volstrita predstavljalo je pefjrmanijih investicionih banaka. Osim ,Goldman Saksa“ i
.Morgan Stenlija“ tu su se nalazili i ,Ber Sterngliman braders*i ,Meri Lirt“. Od pet navedenih najiin
investicionih banaka, najgora sudbina je, u svalgimiaju, zadesila ,Liman braders&jje se imovina

° D. Eri¢, (2003),Finansijska trzista i instrumenBgograd Cigoja Stampa

9H_ Puki¢, (2007),Upravljanje rizicima i kapitalom u bankamBeograd, Beogradska berza, str. 45.

A, Zivkovi¢, G. KoZetinac, (2005Monetarna ekonomijeBeograd, Ekonomski fakultet, str. 279-343

125 Puki¢, P. Z&evi¢, (2004),Utvrdivanje cena hartija od vrednosti i zastita invesiit, Catak, Litopapir., str. 10-23
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rasprodaje, a pemu je glavne filijale preuzela britanska bankarkie“, nakon 3to je banka zatraZila
sudsku zastitu od poverilaca. ,Ber Sterns je utm&008. godine preuzela finansijska institucijazi,[Pi
Morgan*, dok je ,Meri Lirt" kupila najve&a amertka banka ,Bank of America®

Krah Volstrita plati ¢e obini gradani

Finansijska injekcija od 700 milijardi dolara, neje je meSanje ameke drzave u trziSte od njenog
oshivanja, i mera njenog prvog ministra finansijek&andera Hamiltona (1789-1795). ZvanmiVaSington
kaze da je suStina intervencije smirivanje globalpenike izazvane greSkama drzave i privatnim
zastranjivanjima, a cilj joj je da se trziSte oZigi ne da se stavi pod kontrolu. Alarmi ove vrsiezda
izgledaju preterani, mada situacija na Volstritypgma dejstvo srpske poslovice ,Doteralo cara deadar.
Drzava je morala da interveniSe kao da je na ratapj kako bi spréla finansijsku verziju kraha armije na
bojistu.

Svet je decenijama bio n&n da veruje da su Amerika i njena vlada utemehantladavini zakona. Odluka
Centralne banke SAD da ovih dana selektivno, b&aga kriterijuma, spasava pojedine privatne insifitu
od bankrota, a druge pusta niz vodu, odéeathnoge strane investitore od daljeg ulaganja urikmePosle
ovakvog stila rada vrha amekih finansijskih vlasti, u periodu najteZe krize @tugog svetskog rata,
dubokoce se odraziti na dalji deinarodni imidZz Amerike u svetu. Tak®, potrebno je da se Amerikancima
kaZe osnhovna istina, da je kriza rezultat samouwgljinsistematskog izbegavanja vlasti da reguliSadziru
aktivnosti bankara, zajmodavaca i fondova visokiagka. Svi oni su igrali sa visokim ulozima poker s
finansijskim sistemom, bez odgovar&gujasnosti i nadzora. lzostanak regulacije je mo¥eeovanje
amertke administracije u magiu i nevidljivu ma ,slobodne ruke trzista“, koje samo sebeduje i
koriguje. Ali ceh od te iluzije pta cela zemlja. Usvojeni paket poén@d 700 milijardi dolara odrée
Sjedinjenim Amerikim Drzavama 5% od bruto doeg proizvoda, a svaki Amerikanac od bebe do babe
bice opteréen sa viSe od 2000 USD u naredne dve godine. Spasibn700 mird. $ za dve investicione
banke je suma ravna troSkovima rata u Iraku,¢a ye od zvarinog godiSnjeg budZeta Ministarstva odbrane
SAD-Pentagona. Ovih 700 mird. $ jesu ogromni troakAmeriku, ali mnogo je e troSak gubljenje
iluzija tamosnjeg stanovniStva da je trziSte svémod ¢injenica da je drZzava spala na ulogu autsajdera.

Zaklju ¢ak

Globalizam modernog sveta karakteriSe se mrezora goyezuje zemlje, kapitale, institucije i ljude u
meduzavisnu internacionalnu privredu sa liberalizovanesvetskom trgovinom i rastun direktnim
investicijama i globalnim denjem trZiSne konkurencije.

Medutim, ¢ini nam se da globalizam i slobodno trziste nissevéto su nekad bili. Decenijama najve
zagovornik slobodnog trzista ne samo kodekmego i Sirom sveta, Vasington, je naime ovih dglago
odbacio tu retoriku i prigrlio taktiku vladinih ietvencija u privatnom sektorCini se da sada3nje
intervencije ametke drzave na trziStu nalikuju etatédim, netrziSnim merama nekadasnje planske privrede
bivse Isténe Evrope.

Kako ¢e sada Sjedinjene Amékie DrZzave ostatku sveta nadalje nametati idejuosiobg trZiSta ostaje da se
vidi. Jedno je jasno, amékia kola su krenula niz stranu, a Amerika je po$ieem bez povratka. Na kraju
moramo se podsetiti ¢ePetra Il Petrovda Njego3a:

JB¥ je ovaj tiran tiraninu,

nigm ratuje more s bregovima,
nigm ratuje zima i toplina,
nigm ratuju vjetri s vjetrovima,

13 vise o bankama i njihivom poslovanju videti u siich knjigama: Bjelica, V.buki¢, D., Risté, Z., (2006),
BankarstvoBeograd, CID, Ekonomski fakultet

Cirovi¢, M., (2001),BankarstvoBeograd, Bridge Company

Zivkovi¢, A., Stankt R., Krsti B., (2007),Bankarsko poslovanje i platni prom&egograd, Ekonomski fakultet, CID
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nigm ratuje Zivina s Zivinom,
Maostenje pod silom nebeskom.”
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