SKOLA BIZNISA Nawnostruni casopis

RACUNOVODSTVENO OBUHVATANJE NABAVKE
OSNOVNIH SREDSTAVA PUTEM FINANSIJSKOG LIZINGA

Dragana Cavi¢”

Sazetak:Finansijski lizing predstavlja speciéin oblik nabavke osnovnih sredstava. Davalac laifigansira nhabavku

sredstava od proizviaca za potrebe primaoca lizinga. Primalac lizinga wavrat plaa davaocu lizinga naknadu,
najce¥’e u ratama. Lizing rata sadrzi otplatu obaveze mdizing drustvu i kamatu za ko¢&nje finansijskih sredstava
davaoca lizinga. Nabavljeno sredstvo primalac kiginevedentira u finansijskim izveStajima kao sapsivsredstvo

koje podleZze amortizaciji.

Kljuéne redi: finansijski lizing, primalac lizinga, davalac lizja

Abstract: Financial leasing represents a specific form ofghmasing fixed assets. The lessor finances thehase of
assets from a manufacturer for the lessee’s neBds.lessee in turn pays a rent to the lessor, suhvided into
installments. A leasing installment consists ofipguythe principal to the leasing company as welltlas interest for
using the funding. The purchased assets are regitimn the lessee’s financial reports as their asshich is to be
amortized.

Key wordsfinancial leasing, lessee, lessor
Uvod

Privredni subjekti mogu finansirati osnovna sredsha razliite naine: iz sopstvenih izvora, poréio
bankarskih kredita ili putem lizinga. Finansiramabavke putem lizinga pruza brojne prednosti. Kikis
lizinga prilikom nabavke ne pia pun iznos nabavne vrednosti,¢veaknadu za zakupljeno sredstvo
isplatuje u ratama. Po isteku ugovorenog perioda, zakopste da otkupi iznajmljeno sredstvo po znatno
niZoj ceni, ili da uzme u zakup novo i savremenijedstvo. Prednost zakupa ogleda se i u izbegaviaika

po osnovu vlasniStva nad sredstvom, kao Sto sutagakiili tehnéko-tehnoloSka zastarelost sredstva. 1z
navedenih razloga, lizing postaje s oblik pribavljanja osnovnih sredstava.

Lizing je ugovor kojim davalac lizinga prenosi nariknika lizinga pravo koré&enja nekog sredstva na
odreieno vreme i uz odgovarduw naknadu. Postoje dve vrste lizinga: finansijskiperativni. Osnovna
razlika izmelu finansijskog i operativnog lizinga ogleda se anmSenju vlasniStva nad predmetom lizinga
na korisnika lizinga na kraju ugovorenog periodadKfinansijskog lizinga, viasnistvo nad predmetom
lizinga prenosi se na korisnika lizinga po istekeripda otplate, dok se kod operativnog lizinga ne
podrazumeva prenos vlasnistva.

Pojam finansijskog lizinga

Finansijski lizing je vrsta lizinga kojim se su®n prenose rizici i koristi od posedovanja sredstsa
zakupodavca na zakupca, iako on nije formalni Vkasredstva. Rizici se odnose na potencijalne geabit
zbog neiskori&nosti kapaciteta, tehnoloSke zastarelosti i stidigoredstavljaju dekivanu zaradu tokom
ekonomskog veka sredstva.

" DraganaCavi¢, saradnik u nastavi, Visoka poslovna $kola strukostudija, Novi Sad, Srbija
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Postoje dve vrste finansijskog lizinga:

= Direktni,
= Indirektni finansijski lizing*

Direktni finansijski lizing predstavlja ugovor izihe proizvaiaca ili drugog isportioca materijalnin dobara
i korisnika lizinga, koji stie pravo korienja imovine uzete u lizing i obavezuje se n&aige odgovarajte
naknade u ugovorenom periodu.

Indirektni finansijski lizing predstavlja poslovaranZman u kojemdestvuju tri subjekta: davalac lizinga,
korisnik lizinga 1 ispordilac predmeta lizinga. Davalac lizinga zakljje dva, méusobno povezana
ugovora. Prvi, ugovor o isporuci, davalac lizingklpicuje sa isporéiocem (proizvdacem) koga je izabrao
korisnik, a na osnovu kojeg davalac lizing&sestpravo svojine nad predmetom lizinga. Drugi, ugooo

finansijskom lizingu, davalac lizinga zakiuje sa korisnikom lizinga, kome prenosi ovdedje drzanja i

koris¢enja predmeta lizinga na ugovoreno vreme i uz ugguonaknadu. Odnosi izde subjekata mogu se
prikazati na sled@ n&in:

Osniva
( banka
Davalac
u lizinaa (lizing Ug
govor o ovor o}
oruci
U
Isporti govor o Isporti
lac lizinae I lac lizinae
izingu

Korisnik
lizinga

Slika 1. Indirektni finansijski lizing

Prema Zakonu o finansijskom lizingu, indirektniitig je jedini oblik lizinga, dok je direktni lizingreien
Zakonom o obligacionim odnosimBredmet finansijskog lizinga mogu biti samo pokeetepotroSne stvari
kao Sto su: oprema, postrojenja, vozila i sl. Nepwiosti (zemljiSte i gevinski objekti) nisu predmet
finansijskog lizinga.

Postupak nabavke opreme putem finansijskog lizinga
Nabavka osnhovnih sredstava putem finansijskogdaiobuhvata slede aktivnosti:

= |zbor predmeta lizinga;
» PodnoSenje zahteva za odobrenje lizinga i odgawse@okumentacije;

! Grupa autora: Pritmik o primeni kontnog okvira u skladu sa MRS/MSPiivredni savetnik, Beograd, 2007, str. 291
2 |gor Tatit, Ugovor o lizingu kao nén finansiranja nabavke oprem&/ seminar — Primena izmenjenih MRS, novih
MSFI i drugih aktuelnih propisa, Savezuaovaia i revizora Srbije, Beograd, 2006, str. 52
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Odobrenje zahteva;

Zaklju¢ivanje ugovora;

Uplata &e&a i troSkova obrade zahteva,;

Isporuka predmeta lizinga;

Isplata isportiocu predmeta lizinga od strane lizingckyl
Ispostavljanje réuna korisniku lizinga;

Otplata lizing rata.

Potencijalni korisnik lizinga, nakon odabiranja ¢imeeta lizinga i proizvieca ili trgovca od kogée nabauviti
sredstvo, podnosi zahtev i odgovataiudokumentaciju lizing druStvu. Lizing &a vrSi ocenu boniteta
klijenta i ukoliko je ocena pozitivna zahtev se bdva i zakljguje ugovor o lizingu. U ugovoru o lizingu su
precizno odréeni: predmet lizinga, iznos naknade kojuépl&orisnik lizinga, iznos pojedinih rata naknade,
broj rata i vreme pkanja, rok na koji je ugovor zakljen i dr. Nakon zakljigenja ugovora, korisnik lizinga
uplatuje we&e i preuzima predmet lizinga. Lizing da ispl&uje sredstvo proizvdacu (ili trgovcu) i
ispostavlja raun i plan otplate korisniku lizinga. Korisnik lizja otpl&uje lizing rate, n&e&e meséno, do
kraja trajanja ugovora o lizingu.

Rac¢unovodstveno obuhvatanje finansijskog lizinga

Sustinu finansijskog lizingaini pravo korisnika lizinga da & ekonomske koristi od kofignja predmeta
lizinga tokom najvéeg dela veka trajanja sredstva. Tddokorisnik lizinga ima obavezu da za pravo
koris¢enja plati iznos koji je priblizan fer vrednostiepimeta lizinga i pripadagu finansijsku naknadu. U
skladu sa tim, korisnik lizinga priznaje finansijsizing kao sredstvo i kao obavezu u svom bilastanja.
Sredstvo i obaveza se evidentiraju po fer vredneakuplienog sredstva ili po sadasnjoj vrednosti
minimalnih pl&anja lizinga, ako je ona niza.

Fer vrednost je iznos za koji sredstvo moZe biimanjeno ili obaveza izmirena izcheupoznatih, voljnih i

nezavisnih strana. Minimalna pgknja lizinga su pkanja u toku trajanja lizinga, koja se zahtevajusdi
mogu zahtevati od korisnika lizinga.

Primer:
Lizing drusStvo Hypo Alpe-Adria-Leasing d.o.o. iz&gada zakljtilo je ugovor sa primaocem lizinga SZR
.Pomak" iz Ba&kog Petrovca dana 02.05.2006. godine za finansiraabavke teretnog vozila Fiat Ducato

putem finansijskog lizinga u trajanju od 72 mes@cgodina).

Nabavna vrednost predmeta lizinga je RSD 1.6638B%to izhosi EUR 19.077,32 obtmato po
prodajnom kursu za EUR Hypo Alpe Adria Bank na dakljucenja ugovora.

Bruto nabavna vrednost predmeta lizinga je RSD 31283,82 Sto iznosi EUR 22.511,24 ahnaato po
prodajnom kursu za EUR Hypo Alpe Adria Bank na dakljucenja ugovora.

Iznos neto finansiranja je RSD 1.663.799,85 StoszUR 19.077,32 ob¥anato po prodajnom kursu za
EUR Hypo Alpe Adria Bank na dan zakignja ugovora.

Ukupan iznos kamate je EUR 4.524,28. Nominalna kaanatopa je 7,50% godiSnje, a efektivha stopa
lizing naknade je 9,71%.

Iznos preostale vrednosti predmeta lizinga je 0,00.

® Isto, str. 53-54
* Rada Stojanovj Finansijsko izvestavanje — pritnik, Savez réunovaia i revizora Srbije, Beograd, 2007, str. 251

113



SKOLA BIZNISA Nawnostruni casopis

Iznos koji se amortizuje kroz rate lizing naknagl&|JR 19.077,32.

Primalac lizinga je duzan da na ime naknade z&danje predmeta lizinga, plati:
= Uce&e uiznosu od EUR 3.433,92 obuaato po prodajnom kursu za za EUR Hypo Alpe ABaak na
dan uplate;

» PDV na kamatu u iznosu od EUR 814, 37 ¢brato po prodajnom kursu za za EUR Hypo Alpe Adria

Bank na dan uplate;

= 72

prodajnom kursu za za EUR Hypo Alpe Adria Bank aa dplate. Ukupan iznos rata lizing naknade je
23.

rate mesmo pri éemu svaka rata iznosi 327,80 EUR u dinarskoj pvotidnosti obréunato po

601,60 EUR.

Knjizenje kaorisnika lizinga je slede:

red. racun opis iznos
br. duguje| potraz duguje potrazuje
1) 028 Avansi za nekretnine, postrojenja, opremu i
bioloSka sred. u pripremi 370.508,23
241 Tekui racun 370.508,23
272 PDV u datim avansima po opstoj stopi 56.518,20
028 Avansi za nekretnine, postrojenja, opremu i 56.518,20
bioloSka sred. u pripremi
- za uplé@eni avans na imec¢e&a za finansijski lizing i prethodni PDV sadZan ungfenom avansnor
racunu
2) 023 Postrojenja i oprema 1.663.799,85
4191 Ostale dugoréne obaveze-razgramne kamate
sadrZane u planu otplate finansijskog lizinga 394.578,29
270 PDV u primljenim r&unima po opstoj stopi 370.508,23
4190 Ostale dugokme obaveze- po osnovu opreme
uzete u finansijski lizing
4199 Ostale dugokme obaveze — ohtanate kamate 2.034.308,08
po finansijskom lizingu
394.578,29
- za primljenu opremu i tan po ugovoru o finansijskom lizingu
3) 028 Avansi za nekretnine, postrojenja, opremu i
bioloSka sred. u pripremi 56.518,23
272 PDV u datim avansima po opstoj stopi -56.518,23
4190 Ostale dugoréne obavezepo osnovu opreme
uzete u finansijski lizing 370.508,23
028 Avansi za nekretnine, postrojenja, opremu i
bioloSka sred. u pripremi 370.508,23

- za prenos PDV sadrzanog u datom avansu na arargggremu po finansijskom lizingu
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Promena 1:Posle potpisivanja ugovora o finansijskom lizingorisnik lizinga je uplatio &e<e u iznosu od
4.248,29 EUR u dinarskoj protivwrednosti po prodapn kursu za EUR Hypo Alpe Adria Bank tj.
370.508,23 dinara (4.248,29 x 87,2135)ekle sadrZi PDV na vrednost predmeta lizinga (3.4389R) i
PDV na ukupan iznos lizing naknade tj., kamate (814£UR).

Promena 2: Davalac lizinga je obavestio ispdiaca da je korisnik lizinga uplatioteXe, nakonéega je
izvrSena isporuka predmeta lizinga. Primalac liaijg po prijemu teretnog vozila i fakture evidesbir
vrednost sredstva nadémnu stalne imovine 023 — postrojenja i oprema. Swvedje knjizeno po nabavnoj
vrednosti u iznosu od 19.077,32 EUR odnosno 1.88386 CSD. Kamate iskazane duau obuhvéene su

na r&unu 419 — ostale dugafiee obaveze kao troSak bueg perioda i prenose se na rashode prema planu
otplate finansijskog lizinga. PDV koji je olianat na vrednost predmeta lizinga evidentiran jeafiznu 270

— PDV u primljenim raunima po op3toj stopi i predstavlja prethodni par@Xoji se moze umanijiti dugovni
PDV u tom poreskom periodu. Dugére obaveze po finansijskom lizingu koje sadrZe nostl opreme i
obraunati PDV iskazane su nattanu 4190.

Promena 3: Korisnik lizinga je za visinu upt&nog avansa zatvorio obavezu po ugovoru o findasijs
lizingu, zatvorio avans i prethodni porez koji jgiken po pléenim avansima.

Otplata lizinga rata

Iznos koji korisnik lizinga pléa kao najamninu sadrzi dva elementa:
» TroSak finansiranja. tj kamatu;
= Otplatu obaveza po lizingu.

Pored navedenih elemenata, ugovor o lizidgsto sadrzi valutnu klauzulu ili neki drugi instrem zasStite
od rizika.

Troskove finansiranja treba rasporediti na perim#t®m trajanja lizinga, tako da se u svim perioditohije
ista kamatna stopa na preostali iznos obavezazigli. Finansijski rashode biti najveéi na paetku
perioda lizinga i smanjiv@ se kako se obaveza ofjplge.

Prilikom uplate svake rate treba utvrditi koji demodnosi na kamatu, a koji na otplatu obavezazpal.

Za identifikovanje strukture uplate koriste se dwetoda:
= Aktuarski metod;
=  Zbirni metod (metod sume brojeV).

Meseni anuitet (lizing rata) izkunava se po sledej formuli’:
n -
a=C-FV d%+ FVX(r - 1)
r —

a — anuitet
C —iznos glavnice
FV — ostatak vrednosti

> Zoran Petrovi, Dordije Rakdasevi¢, Prirucnik za primenu MRSPC, Beograd, 2004, str. 342

® Rada Stojanoyj JovanCanak, Zoran Skobj Racunovodstvene politik&Savez raunovata i revizora Srbije, Beograd,
2006, str. 131

" Ratomir Cirovi¢, PDV na finansijski i operativni lizingPrivredni savetnik, Savez &novaia i revizora Srbije,
Beograd, str. 17
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n — broj meseci otplate
p — meséna kamatna stopa sadrZzana u lizing naknadi

r :]_+_p
10C
U naSem primeru lizing rata iznosi:
006257 (1,00625-1
a=19.077,325;L & > )=327,80
1,00625% -1
75%
p=-—"2=0625
Tabela 1.Plan otplate finansijskog lizinga
Period Datum dospéa Rata lizing Otpla}ta Kamata Saldo glavnice
naknade glavnice
0 03.05.2006|. 0,00 0,00 0,00 19.077,32
1 01.06.2006|. 327,80 327,80 0,00 18.749,52
2 03.07.2006| 327,80 210,62 117,18 18.538,90
3 01.08.2006|. 327,80 211,93 115,87 18.326,97
4 01.09.2006, 327,80 213,26 114,54 18.113,71

Kamata od 0,625% mes&® ra&una se na ostatak glavnice. Prva lizing rata usammd 327,80 EUR sadrzi
samo otplatu glavnice, jer se ¢daja vrSe unapred, pa se is@aa rata odbija od kapitalne sume nagbku
perioda pre nego Sto se iguma kamata. Saldo glavnice nakondéplee prve rate iznosi 18.749,52 EUR
(19.077,32 — 327,80). Druga rata lizing naknadezahmatu u iznosu od 117,18 EUR (18.749,52 x
0,00625) i otplatu glavnice u iznosu od 210,62 EPRBsle pléene druge rate ukupne obaveze preéaze
prema lizing drustvu iznose 18.538,90 EUR. @breta kamata je najéa na pdetku otplate zakupnine i
smanjuje se sa daljim ratama.

Knjizenje otplate kod korisnika lizinga je slége

red. racun opis iznos
br. duguje| potraz duguje potrazuje
1) 4190 Ostale dugmm obaveze-po osnovu opreme uzete 28.588,60
u fingjs&i lizing
241 Tékracun 28.588,60
- za pl&enu prvu ratu finansijskog lizinga
2) 562 Rashodi kamata 10.325,32
4191 Ostalgdraine obaveze-razgramne kamate
wpl otplate finansijskog lizinga 10.325,32
- za dospelu drugu ratu finansijskog lizinga
3) 4190 Ostale dugmm obaveze-po osnovu opreme uzete
u finarsgij lizing 18.558,88
4199 Ostale dugmeobaveze- obéanate kamate po
finansigsk lizingu 10.325,32
241 Tékradun 28.884,1
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- za pl&enu drugu ratu finansijskog lizinga
4) 564 Rashodi po asnefekata valutne klauzule 295,51
4190 Ostalmydra:ne obaveze-po osnovu opreme uzete
ingnsijski lizing 87
4199 Ostalmydraine obaveze- obéanate kamate
pimansijskom lizingu 105,64
- za kursne razlike po osnovu druge rate finansgdizinga
5) 564 Rashodi pomal efekata valutne klauzule 20.685,82
4190 Ostdiggor@ne obaveze-po osnovu opreme uzete
fimansijski lizing 16.782
4199 Ostdigor@ne obaveze- obtanate kamate
gimansijskom lizingu 3.973,0p
- za obrgunate negativne kursne razlike po osnovu ubkéanja dugoronih obaveza po finansijskom lizingu

Promena 1:Prema planu otplate, prva rata iznosi 28.558,6@rdir{327,80 x 87,2135). Rata sadrZi samo
otplatu glavnice i u tom iznosu se zatvaraju odgajuée dugorgéne obaveze po osnovu finansijskog lizinga.

Promena 2 i 3:Druga rata iznosi 28.884,10 dinara (327,80 x 88))11Rata se sastoji od otplate glavnice u
iznosu od 18.558,72 dinara i otplate kamate u izrams 10.325,32 dinara. Za navedene iznose zatvaeaju
odgovarajde dugordne obaveze po osnovu ugovora o finansijskom lizirfBa réuna troSkova budiih
perioda (raun 4191) prenosi se iznos dospele kamate hmneashoda obtanskog perioda (tan 562).

Promena 4 i 5:Druga rata je pkgena po kursu od 88,1150 dinara za 1 evro, dokkigigovodstvu obaveza
za lizing ratu iskazana po kursu od 87,2135 dizard evro pa je potrebno izvrSiti uskilganje vrednosti u
knjigovodstvu utviivanjem efekata valutne klauzule. S obzirom naagedkurs evra pov¥an u odnosu na
kurs po kojem je iskazana dinarska protivvrednbstveze po osnovu lizinga, kod korisnika lizingardgwi
su negativni efekti valutne klauzule (88,1150 2835 =0,9015 x 327,8=295,51). U &hju da je kurs evra
smanjen, utvrdili bi se pozitivni efekti po osnawgovorene valutne klauzule.

Valutna klauzula podrazumeva da se dame obaveze koje proizilaze iz ugovora o lizing@aavaju u
evrima, a da se izmiruju u dinarima po prodajnomsiuza devize na dan p&nja. Obraunati efekti
ugovorene valutne klauzule iskazuju se kao rashmihbd na rédunima 564 — Rashodi po osnovu efekata
valutne klauzule i 664 — Prihodi po osnovu efekatiaitne klauzule.

Obraéun amortizacije

Korisnik lizinga evidentira predmet lizinga kao dsevo u bilansu stanja i ima obavezu da dbnava
amortizaciju.

Otpisivanje sredstava uzetih u lizing zavisi odat@a lice korisnik lizinga po isteku lizinga postati vlasni
tih sredstava. Ako je izvesno da korisnik lizinga sté vlasniStvo nad sredstvom do kraja trajanja liaing
period u kome se obfanava amortizacija tj. period u kome treba amovtirdi sredstvo je koristan vek
trajanja sredstva.

Kada nije sasvim izvesno dade korisnik lizinga sté pravo svojine nad predmetom lizinga sredstvom,
sredstvo treba amortizovati u celini tokom trajaiganga ili u okviru veka trajanja sredstva, u &mosti od
toga koji je od ova dva perioda kra
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U navedenom primeru, uz pretpostvku primene linegmmetoda i stope amortizacije od 16,67% (100/6)
godiSnja amortizacija iznosi 3.179,55 EUR. MasdroSak amortizacije iznosi 264,96 EUR. Ghrnaati
troSak amortizacije priznaje se kao rashod peniokiaiem je nastao i knjizi se na slédeacin:

red. racun opis iznos
br. duguje potraz. duguje potraZuje
1) 540 TroSkovi amortizacije 23.108,33
0239 Ispravka vrednosti opreme 23.108,33
- za obr&unatu amortizaciju za iznajmljeno sredstvo

Zaklju ¢ak

Raunovodstveno obuhvatanje nabavke osnovnih sredgtatean finansijskog lizinga gho je knjizenju
nabavke sredstava na kredit. Prednosti lizinga nosd na kredit su brza realizacija procesa finanfit
nize kamatne stope, manje garancije (predmet kzjagsredstvo osiguranja) i poreske olakSice (abrata
amortizacija smanjuje oporezivi profit).

Korisnik lizinga priznaje sredstvo, koje je predrieinga, kao imovinu i kao obavezu u bilansu staigko
formalno nije vlasnik sredstva. Naknada koju kdkidizinga plata davaocu lizinga sadrzi nabavnu vrednost
sredstva i kamatu. Naknada se igpja u ratama, n&&e meseéno. Isplatom poslednje rate, korisnik
lizinga postaje vlasnik sredstva.
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