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Sazetak: Ekonomska kriza se nametnula kao najvaznije pitanje nasih dana. S obzirom na to da su
posledice svib kriza dovele u pitanje opstanak covjecanstva, to bi trebalo da bude nase stalno unutrasnje
zanimanje.

Vilo je tesko govoriti o raglogima i snacaju sadasnje krize i koliko ¢e ona trajati. Da bi se u cjelosti sagledala
njena sustina odnosno porijeklo ekonomske krize, ona se mora nazvati pravim imenom i znati njen uzrok.
Kriza je grcka rijec i znadi sud, ako je pravilno prevedemo i pravilno idenitifikujemo njene uzroke, doci
Ce se i do rjesenja i prijedloga za njeno prevagilazenje. Ekonomska kriza je dosla kao posljedica pada
poslovnog morala. Zato, jedini nacin da se ona prevazide predstavlja otklanjanje uzroka njenog nastanka,
kao sto je vracanje poslovnag i ljudskog morala nopste.

U nekontrolisanom finansijskom sistemu, banke su kreivale takvu kreditnu politiku koja se zasnivala na
enormnim kamatnim stopama, $to je na drugoj strani uzrokovalo slabljenje privrede u cjelini. Na taj
nacin kriza je inkorporirana u sve segmente drustva.

Autori u ovom radu prikazuju uticaj kamate na finansijsku krizu i definisu moguca rijesenja. Takode, u
radu ée se analizivati mogucnosti beskamatnog kreditiranja, kao i efekti koji bi uslijedili primjenom takvog
modela kreditiranja.

Kljucne rijedi: kriza, kamata, poslovni moral

ECONOMIC CRISIS AS A RESULT OF BUSINESS
ETHICS DECLINE AND WAYS TO OVERCOME IT

Abstract: The economic crisis has imposed itself as the most important issue of our day. Since the
consequences of the crisis have brought into the question the survival of mankind, it should be our constant
internal occupation.

1t is very difficult to talk about the reasons and importance of the current crisis and how long it will last. In
order to fully look into its essence and origins of the economic crisis, it must be called by its true name and
one must know the real causes of it. The crisis is the greek word and means the court, and if we translate
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this word properly and identify its canses correctly, we will come up to solutions and proposals to overcome
it. The economic crisis came as a result of the fall of business ethics. Therefore, the only way to overcome i,
is the removal of the causes of its occurrence, such as the returning of the business and human morality, in
general.

In uncontrolled financial system, banks have created the credit policy based on the enormous interest rates,
which caused, on the other side, the weakening of the economy as a whole. In this way the crisis has been
incorporated into all segments of the society.

The anthors of this paper present the influence of interest on the financial crisis and define the possible
solutions. Also, the paper will analyze the possibility of interest-free loan, including the effects that would
Sfollow such model of crediting.

Key words: crisis, interest, business ethics
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Poslovanje bez moralnih kriterijuma i ekonomija bez etike ne mogu dati trajnije,
stabilnije i znacajnije rezultate. Nedostatak poslovne etike dovodi do poremedaja
uobicajenih tokova poslovanja, kako u samoj sredini, tako i u $irem okruZzenju, a
neizostavan je limitirajuéi faktor i u svjetskim ekonomskim tokovima. Povjerenje danas
predstavlja jedan od klju¢nih uslova za uspjesno poslovanje i razvoj poslovne klime na
svim nivoima i u svim sredinama. Izostanak moralnih vrijednosti u bilo kom segmentu
poslovanja uzrokuje, direktno ili indirektno, poveéane troskove, gubitak profita, a to
smanjuje konkurentsku sposobnost drzave i time narusava njene ekonomske pokazatelje.
Postojanje poslovnog morala je neizostavan faktor koji mora biti zastupljen u svim
segmentima drustva.

Drevni pojam rije¢i kriza (£7isis) doprineo je da se krizama pristupalo i o njima govorilo
kao o prekretnicama koje donose oporavak ili nove nevolje. Ma kako da se problem
postavi, nesumnjivo je da su krize dru$tvenih sistema neminovnost i da se javljaju s
vremena na vrijeme u okviru jednog Sire postavljenog razvojnog toka.'

Ekonomisti Cesto isticu da je nukleus svjetske ekonomske krize — kriza tzv. hipotekarnih
kredita. Banke koje su davale nepovoljne kredite, ¢esto su uvjeravale potencijalne
korisnike da ih oni mogu otpladivati, iako su znali da to nec¢e biti moguée. Dakle, zbog
nemorala banaka i rejtinga kuéa, doglo je do tzv. hipotekarne krize.”

Kao i svim drZavama poslije rata, i Bosni i Hercegvini je bio potreban novac, a svoju
veliku $ansu da pronadu stalno trziste, iskoristile su strane banke. Iako je u poslijeratnom
periodu BiH ostvarila zna¢ajan napredak u svim oblastima, ona je ipak blize ocjeni o
stanju kontinuirane opste krize i izlozena je snaznom riziku pogorsanja stanja pod

' buki¢, P., (2010) Globalna i nacionalna ekonomska kriza — izazov za reforme i odrzivi rast ekonomije,
»Skola biznisa®, br. 1/2010
* Kovatevi¢ (2010)
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uticajem globalne finansijske, ekonomske i socijalne krize.” U potrazi za veéim profitom,
strane banke su odobravale kredite privredi koja nije imala obecavajuée trziste, a
pogotovo za cijene u kojima su bile ukalkulisane visoke kamatne stope. Prividni polet u
razvoju, temeljen na nerealnoj kamati, privukao je i zaposlene da podizu kredite kako bi
se $to vie priblizili evropskim standardima. Plasmani stanovnistvu bankarskog sektora,
zaklju¢no sa 31. 12. 2010. godine, su iznosili 2.018,8 miliona KM, $to iznosi oko 1.407
KM zaduzenosti po stanovniku Republike Srpske.

Ukupni bruto krediti su porasli za 7%, a krediti stanovniStvu za 4%, u odnosu na
31. 12.2009. godine.

Medutim, krediti su uglavnom koristeni za kupovinu strane robe ¢ija je cijena bila
povoljnija, $to je jo§ vise ograni¢ilo i onako skuceno trziste za domade proizvode. Na
Grafikonu 1 dat je prikaz strukture akcionarskog kapitala banaka u Republici Srpskoj

prema kriterijumu zemlje porijekla.

\ = 31.12.2009 ® 31.12.2010. \
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Grafikon 1. Strukeura akcionarskog kapitala banaka u RS prema kriterijumu zemlje

porijekla*

Vlasni¢ka struktura akcionarskog kapitala prema kriterijumu zemlje porijekla u 2010.
godini je izmjenjena, na $to je uticao znacajan iznos dokapitalizacije banaka. Austrija
ima dominatno mjesto u vlasnickoj strukturi, sa uce$¢éem od 46,69% i vec¢inskim
uce$¢em u tri banke. Po jedna banka je u veé¢inskom vlasni$tvu akcionara iz Slovenije,
Stbije, Litvanije, Holandije i SAD.

* Tomas (2010)
* Lvjestaj o stanju bankarskog sistema RS, (2010)
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Kriza iz realnog sektora se prenijela na sektor stanovnistva, koje ostaje bez posla’,
$to usporava otplatu duga. Kriza duga neminovno vodi u krizu razvoja, odnosno u
siromastvo. I onako visoke, kamatne stope su konstantno pove¢avane. Poveéane su
kamate i na ranije uzete kredite. Krajem 2008. godine, ponderisani prosjek svih aktivnih
kamatnih stopa komercijalnih banaka u BiH iznosio je 8,21%. Ovaj prosjek vedi je za
28 baznih poena u odnosu na stanje u septembru 2008. godine, a ¢ak za 42 bazna poena
u odnosu na septembar 2007. godine. Istovremeno, kamatna stopa na orocene i Stedne
depozite smanjena je preduze¢ima za 50 baznih poena u odnosu na septembar i iznosila
je 2,99%, a za stanovnistvo za 25 baznih poena i iznosila je 3,61%.°

UTICAJ KAMATE NA FINANSIJSKU KRIZU

Uticaj ekonomske krize najbolje se moze vidjeti u analizama kreditne zaduZenosti,
odnosno podsticanju razvoja na osnovama skupog zaduzZivanja.

U tu svrhu analizirani su plasirani krediti i prihodi koje su banke stekle po osnovu
p p ] p
pla¢enih kamata, ne ra¢unajuéi provizije i naknade.

Tabela 1. Pregled kredita, depozita i kamata bankarskog sektora RS
u periodu 1999-2010. (u 000 KM)

Godina |Plasirani krediti | Primljeni depoziti | Prihodi od kamata | Rashodi kamata
1999. 293.768 269.224 72.424 30.122
2000. 344.224 330.611 54.769 10.542
2001. 377.107 422.631 57.221 11.092
2002. 523.122 629.692 51.382 11.104
2003. 728.165 950.060 62.136 18.807
2004. 1.032.760 1.309.868 92.046 30.935
2005. 1.508.642 1.910.816 128.213 45.593
2006. 2.035.738 2.582.805 164.168 68.053
2007. 2.152.512 2.732.562 260.108 114.642
2008. 2.209.046 3.147.995 348.720 166.809
2009. 3.699.845 4.160.764 325.569 140.854
2010. 3.804.601 3.778.035 310412 125.882

Ukupno: 1.927.168 774.435

* U 2009. godini broj nezaposlenih u BiH iznosio je 491.672. Krajem 2008. godine stopa nezaposlenosti
u BiH, po ILO definiciji, iznosila je 23,4%, a u Republici Srpskoj 20,5%.
Lzvor: Agencija za statistiku BiH i CB BiH (2011).

 CBBiH (2011: 60-62)
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Ukupan iznos plasiranih kredita u RS od strane bankarskog sektora RS iznosi 3.804
miliona KM. Ukoliko pretpostavimo da je ukupan iznos plasiranih kredita i potro$en
kroz razne nabavke, onda dolazimo do podatka da se u budzet RS slilo 646,8 miliona
KM na ime PDV-a. S obzirom na to da se budzet godinama punio po osnovu kreditnih
zaduzenja, onda je i logi¢no da vlada ima interes da se privreda i stanovnistvo $to vise
zaduzuju. Takode, ,ubadena” novéana masa po osnovu plasiranih kredita stvorila je

privid privrednog poleta.
Tabela 2. Sektorska struktura kredita (u 000 KM)

Struktura kredita 31.12.2009. 31.12.2010.
Iznos Ucesée % Iznos Ucesée %
Vladine institucije 267.584 7 309.761 8
Javna i drzavna preduzeéa 53.527 2 71.183 2
Privatna preduzeéaidrustva | 1.778.060 48 1.915.409 48
Neprofitne organizacije 3.523 0 2.110 0
Bankarske institucije 3.001 0 2.093
Nebankarske fin. institucije 19.170 1 14.172
Gradani 1.526.276 41 1.580.791 40
Ostalo 48.704 1 58.460 1
Ukupno 3.699.845 100 3.804.601 100

Tzvor: Izvjestaj o stanju bankarskog sistema RS, (2010)

Prema scktorskoj strukeuri kredita, zadrzava se najve¢e ucesée kredita privatnim
preduze¢ima i drustvima od 48%, te kredita gradanima sa u¢eséem od 40%. Krediti vladi
i vladinim institucijama zadrzali su priblizno isto u¢esée u strukeuri ukupnih kredita i
vedim dijelom se odnose na kredite plasirane op$tinama. Na sve ostale scktore odnosi se

4% ukupnih kredita.

Medutim, kada se stvari realno prikazu, onda se da vidjeti da je nasa ekonomija temeljena
na dugu. Godisnji prihod banaka po osnovu kamata dostize cifru iznad 350 miliona KM,
a za isti se osiromasuje privreda i stanovni$tvo. Ako se stanju duga bankarskog sektora’
doda dug RS koji je na dan 31. 12. 2010. godine iznosio 3.848,3 miliona KM (od ¢ega
vanjski dug 2.196 miliona KM, unutrasnji 1.347 miliona KM i dug opstina i fondova
304,3 miliona KM) i pod pretpostavkom da je prosje¢na kamatna stopa na zaduzena
sredstva na godi$njem nivou 6%, obaveza drzave po osnovu kamata svake godine bi
iznosila cca 230 miliona KM. Shodno tome, kamate na bankarske dugove i dugove
Republike Srpske iznose cca 580 miliona KM, $to ¢ini 36% budzeta RS. Zabrinjava to
$to tokom 2009. i 2010. godini raste zaduzivanje za budzetsku potrosnju (skoro 50%
od ukupnih kreditnih sredstava). Samo u 2010. godini je pla¢eno 110 miliona KM

7 Nije obuhvaéen mikrokreditni sekror i sektor lizinga.
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spoljnog duga, od ¢ega ¢ak 31 milion KM (28%) na ime otplate kamata, servisnih i
drugih troskova. Krajem sljede¢e godine problem kamata se usloznjava jer istice
trogodi$nji grejs-period na kredit MMF-a. Negativni trendovi se nastavljaju sljede¢im
¢injenicama: rast ukupnog duga u odnosu na BDP za 10% godisnje, koristenje kredita
za zatvaranje budZetskog deficita, pristizanje otplata kredita MMF-a, nekontrolisani
porast zaduzivanja fondova i opstina, porast budZetskog deficita, smanjenje privredne
aktivnosti, porast broja nezaposlenih itd.

Tabela 3. Sektorska strukeura depozita® (u 000 KM)

31.12.2009. 31.12.2010.
Depoziti Iznos Ucesée % Iznos Ucesée %

Vladine institucije 993.242 24 574.385 15

Javna i drzavna preduzeda 244311 6 321.016 9
Privatna preduzeéa i drustva 571.723 14 449.962 12

Neprofitne organizacije 48.967 1 42.336 1
Bankarske institucije 833.416 20 687.647 18

Nebankarske fin. institucije 202.323 5 206.632 5
Gradani 1.253.661 30 1.478.977 39

Ostalo 13.121 0 17.081 1
Ukupno 4.160.764 100 3.778.036 100

Izvor: Izvjestaj o stanju bankarskog sistema RS, (2010)

Ako podatke iz Tabele 1 predstavimo graficki, mozemo vidjeti da depoziti prate rast
kredita, $to bi trebalo navesti na razmisljanje o opravdanosti osnivanja domacih banaka.
Takode, potrebna je saradnja drzave, koja moze stimulativnim mjerama podstaéi
stanovni$tvo da svoje uloge orocava na duze periode. Na taj nacin bi se popravljao
standard naseg stanovnistva i izbjeglo strano zaduzZivanje pod nepovoljnijim uslovima.
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Grafikon 2. Pregled kredita, depozita i kamata bankarskog sektora RS u periodu
1999-2010.

¢ Izvjestaj o stanju bankarskog sistema RS, (2010)
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Podsticanje Stednje je posebno vazno u uslovima finansijske krize kada je strani kapital
znatno skuplji i ogranicen, pa su banke prinudene da se usmjere na domace izvore.
Ogranicenost kapitala je posljedica lodeg kreditnog rejtinga zemlje — B2 sa negativnim
izgledima. Shodno tome, u narednom periodu obim kreditiranja privrede i gradana
Republike Srpske ¢e zavisiti od toga koliko se $tednje prikupi u bankama, $to ¢e se
odraziti na ukupnu ckonomsku aktivnost zemlje.

Na osnovu izlozenog, moze se vidjeti da finansijska kriza nije uzrokovala sve probleme
u RS. Sporije priticanje stranog kapitala je sa ekonomskog aspekta bolje rjesenje od
zaduZivanja po svaku cijenu. Nepovoljni uslovi zaduZivanja, kao i troSenje unaprijed,
mimo zaradenog, su bili pogodno tlo za finansijsku krizu, odnosno krizu duga. Drzava,
a i stanovni$tvo, su u svaku godinu ulazili sa ambicioznim planovima temeljenim na
dugu. Za takve planove je trebala biti protuvrijednost u novostvorenim jedinicama
dohotka, a za$to jos nije stvorena realna osnova.

MOGUCNOSTI BESKAMATNOG KREDITIRANJA

Kao $to je ve¢ pomenuto, godi$nja kamata koja se pla¢a bankarskom sektoru zajedno sa
kamatom po osnovu duga RS iznosi 580 miliona KM, a to je 36% budzeta RS. Ukoliko bi
se tolika sredstva uloZila svake godine u razvoj privrede, stanovnistvo RS bi ubrzo dostiglo
standard EU bez potrebnog ulaska u njen sastav. S obzirom na to da se ne bi vi$e placale
kamate, cijene bi u prosjeku bile nize za 10%, koliko iznosi ukalkulisana kamatna stopa u
njihovoj strukturi. Uz ostale racionalnosti, nasi proizvodi bi nasli svoje mjesto na svjetskom
trzi$tu. Samim tim, podstakla bi se domaca proizvodnja i destimulisao uvoznicki lobi.

Sve ovo izgleda previSe idealno, pogotovo u vrijeme kada su vlade sve viSe pod¢injene
bankarima u nastojanju da produze svoje trajanje. Medutim, uz dobru volju i odlu¢nost
moguce je, bar dijelom, implementirati beskamatno kreditiranje. Dosada se niko nije bavio
moguéno$¢uzazivljavanjamikrokredita, tj. kreditnih linijaza siromasne kojinezadovoljavaju
uslove zaklasi¢ne kredite, a prema konceptu M. Yunusa, bangladeskog ekonomiste i bankara.
Na osnovu saznanja da tradicionalne banke nisu zainteresovane za davanje malih kredita
zbog visokog rizika u naplati, povrat kredita bi se mogao osigurati sistemom ,solidarnih
grupa“. Naime, male neformalne grupe se prijavljuju zajednicki za kredite, a njihovi ¢lanovi
su suduznici koji se medusobno pomazu u nastojanju da obezbijede ckonomski napredak.
Ovaj poslovni model je dozivio uspjeh u Bangladesu, a kasnije je prosiren na mnoge zemlje u
razvoju, aiu industrijski razvijene zemlje. U nasoj zemlji model mikrokreditiranja se odavno
primjenjuje, ali u formi koja ne obezbjeduje samoodrzivost osnovanih biznisa. Po ovom
modelu posluje mikrokreditni sektor, ali uz primjenu basnoslovne kamatne stope koja vise
ne garantuje opstanak ni duznicima koji se bave prodajom visokomarzirane robe (najéesée
iz isto¢nih zemalja). Velika nada za primjenu ovog modela u svom izvornom obliku moze
biti Investiciono-razvojna banka RS. U saradnji sa razvojnim agencijama i projektovanim
tehnoloskim parkom, ona moze putem mikrokreditiranja podstaéi zaposljavanje, $to je
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klju¢ za izlazak iz krize. Ekonomski efekti ovakog prijedloga bi se morali elaborirati kroz
odredenu studiju, jer RS nema vremena niti rezerve za promasaje.

ZAKLJUCAK

Kriza finansijskog sistema je velikim dijelom uzrokovana zaduZivanjem po kamatnim
stopama koje su veée od stopa profita. Takva zaduZenja koriste i drzava i preduzeéa.
ZaduZivanje bez stvaranja novostvorene vrijednosti iz koje bi se vra¢ala kamata, nemaju
tretman samoodrzivosti. Vremenom se takvi sistemi vjestacki odrzavaju uz pomoc¢ raznih
donacija ili drzavnih subvencija, da bi na kraju dozivjeli kolaps. Projekti, temeljeni na
visokoj kamatnoj stopi nemaju, nilokalnu, niti medunarodnu konkurentnost, tako da je
njihova realizacija odmah osudena na propast. Prezaduzeno preduzeée gubi finansijsku
samostalnost i postaje ,rob” finansijera. Nesto teza situacija je sa drzavom koja stalnim
prelijevanjem profita svojim finansijerima, na ime pla¢anja kamate, gubi suverenitet.

Novac definitivno postaje na§ oskudni resurs koji se mora dati na upravljanje specijalno
obudenim finansijskim specijalistima visokog moralnog i profesionalnog integriteta. U
uslovima pada morala i etike, moralni integritet postaje prioritetniji od profesionalnog.

Kriza morala je, pored ve¢ pomenute kamatne stope, veliki generator krizne situacije u
drzavi.

Svakodnevne pronevjere na nivou preduze¢a i drzave govore da se novac jo$ uvijek ne
moze dati u ruke osobama niskih moralnih vrijednosti.

Zadnjih godina predlozene su brojne mjere za prevazilazenje krize, kako od strane
drzave, tako i od strane paradrzavnih organizacija, univerziteta, instituta, paipojedinaca.
Medutim, malo je uradeno na njihovoj konkretizaciji u praksi. Ono $to bi trebali znati je
da je kriza sistemskog karaktera i da njeno prevazilazenje trazi sistemski pristup na nivou
drzave. Krizu bi najve¢im dijelom osujetilo zaduZzivanje po podnosljivim kamatnim
stopama koje se mogu pokriti iz generiranih profita, uz predhodno obezbjedeno trziste.
Takode, podizanje moralnih vrijednosti, u smislu veée odgovornosti,domaéinskog odnosa
prema resursima i savjesnosti u ispunjavanju preuzetih obaveza, ta¢nije, blagovremeno
izmirenja obaveza, poboljsalo bi likvidnost privrede, a viemenom i profitabilnost.
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