HETO HPEJABAIBE — KPEJUTHUPAIBE IPUBPEJE

JAEOUHUIINIJA YT'OBOPA O KPEAUTY

YroBopom o kpeauty 6aHka ce obaBe3yje a KOPHCHUKY KpeIuTa CTaBH Ha pacrojarame oapehenn
M3HOC HOBUAHUX CpejicTaBa, Ha onpeheHo wnu HeoapelheHOo BpeMe, Ha HEKy HaMeHy wiu 0e3 yTBpheHe
HaMeHe, JIOK C€ KOPUCHHMK 00aBe3yje na OaHim 1uiaha yroBopeHy KaMaTy W Ja JOOHjeHH M3HOC HOBIA
BpaTH y BpeMe U Ha HaA9WH KaKo je YTBpHEeHO YTOBOPOM.

[Ipema nomahuM mpomucuMa, YroBOpP O KPEAWTY MPOM3BOAM IMPABHO JEjCTBO MCKIBYYHBO YKOIJIHKO
MIOCTOjU y TICAHOM OOJIMKY, T€ CTOTa MpeCcTaBsha (opMaTHU MpaBHH 1ocao. Kibydrn cyOjexTH yropopa
0 KpeauTy Cy 3ajMOfaBall W 33ajMOIpPHMAI], a CBpXa yroBopa je na aeduHHIIe nuibeBe 00€ yroBOpHE
CTpaHe W Ja 00e30equ M3BECHE TapaHIlMje Kako 3ajMOJaBIly, Tako W 3ajMornpumily. KpeautHu yroBop
cCaJpkKM CBE HEOIMXOJHE eJeMEHTE KOju Cy MOTpeOHM [a ce 3ajMojaBIly o0e30emu oapeheHu cremneH
KOHTpOJIE, a 33jMOIPUMILYy CHTYPHOCT CBE JOK ITOCTyIa y CKJIQAy Ae(hUHUCAHUM eIEMEHTHMA yTOBOpa.

OCHOBHH €JIEMEHTH KPEAUTHOT YyTOBOPA CY:
1) rnaBHuna (00MM KpeauTa),
2) nocriehe (kpajibu poK OTILIATE),
3) HauWH yTBphUBama HaKHAJE 3a KOpUIIheme CpeIcTaBa, U
4) ocranu cnenu(pUIHN YCIOBH KOpHIherma.
[ocroje paznuunTe KaTeropuje KPeJUTHUX apaHKMaHa, KOjH ce IpeMa OIITOj KIacu(UKAIHjU MOTY
MONETINTH Ha KOMEpIHjaTHe KpenuTe (KOju ce NPeTeKHO IUIaCHpajy TPHUBPEIHUM CyOjeKTHMA),
XHUIIOTEKapHE M MOTPOIIAaYKe KpeauTe (Koju ce MPETEeKHO TIACHPajy CEKTOPY CTAHOBHHUIIITBA.

KPEJUTUPAILE ITPUBPE/IE

Y okBHpY OBOT Jiena ToraBiba hie OuTH n3okKeHe KapakTepuUCcTHKE KpeauTa Koje npeny3eha Hajuenthe
KOpHCTe y caBpeMeHoj npuBpenu. [lopen Tora, 6ulie npeacTaBbeHe OCHOBHE (ha3e KpeAUTHOT moleca, ca
NOCeOHUM OCBPTOM Ha MOCTYIAaK aHAJIM3e KPEIUTOr 3aXTeBa U JJOHOILICHa OIyKa O 0100pemy KpeIuTa.

Bpcre komMepuujaTHuX KpeauTa

Oxkeupnu kpeoum no mexyhem pauyny

OxBupHu KpenuT no Tekyhem pauyny (overdraft) mpencraBiba 103BOJBEHO MpeKOpayee Mo Tekyhem
padyHy, OJJHOCHO HETaTHBHO CTame (MUHYC) KOj€ je TO3BOJbEHO KOPUCHHUKY KpeauTa. OBy BPCTY MPETEKHO
KpaTKOpPOYHUX KpenuTa OaHke 0100paBajy caMoO CBOjUM HajOoJbuM KnujeHTHMa. KibyuHa pasnuka nsmehy
OKBHPHOT' KpeIuTa Mo TeKyheM pauyHy W KJIACHYHOI KpeauTa je y HauMHy oOpadyHa KamaTe. Y KOJIMKO Ha

Kpajy paaHor JaHa 3ajMOIIpUMall KMa IMO3UTHBHO CTamke Ha TeKkylieM padyHy, OaHKa He 3apadyyHaBa Kamary.

VY cynmpoTHOM, YKOJIHMKO je CTalke Ha TeKyheM paduyHy KOPHCHHKA KpEJHWTa HEraTWBHO, OaHKa 3apadyyHaBa
KaMaTy 4Ydja BHCHHA 33aBHCH O] BUCHHE HAaraTMBHOI cTama (MuHyca). KamaTHa cToma Koja ce mpuMemyje
KOJI JI03BOJbEHOT MHHYCa 110 TeKyheM padyHy je [0 IpaBuly BHUIIIA OJ KaMaTHE CTOIIE Koja ce MPUMEbYje Ha
kiacuuHe Kpenute. Ko oBe BpcTe kpenuTa OaHKe He MOTY JIAKO Jia TIPEIBHIE MOTEHIMjalHe OJUTHBE HOBIIA,
300r Yera cy MpUMOpaHEe Ja W3/[Bajajy BUIIEC PE3EBU JIMKBHIHOCTU. PacT OMOPTYHHUTETHHX TPOIIKOBA II0

! YKuskosuh, A., Cranxuh, P., & Mapunukosuh, C. (2012). Bankapcko nocnosarse u niamuu npomem. beorpax: Ilentap 3a
u3/aBauky fenatHoct ExoHoMmckor dakynrtera y beorpany, crpana 133.



OCHOBY M37[Bajarba Beher m3HOCa pe3epBH JUKBHUIHOCTH, MPEACTaB/ha OCHOB IO KOM OaHKE 3apadyHaBajy
BHIITy KAMaTHY CTOITY Ha OBY BPCTY KPEIUTHOT apaHKMaHa.

Kpeoumna nunuja

KpenutHa nuHMja mpeacTaBiba KPEOUTHUW apamXMaH KOjU HE TOApa3yMeBa MPEHOC CpeacTaBa ca
pauyHa 6aHKe Ha padyH 3ajMONPHUMIIA Y MOMEHTY MOTIHCHBamka YroBopa, Beh odehame na he Taj mpeHoc
Ourtu n3BpIIeH y OynyhHoctr u y ckinagy ca neduHucannM ycrnoBuma. Kopumrheme cpenctaBa 1o OCHOBY
KpeIuTHE JTUHHjE je (pIeKcHOMIHO, MTO 3HAa4M Ja KOPHCHUK MOXKE Jia TIOBJIAa4YM CPEACTBAa y CKIaay ca
JUHAMUKOM CBOjHX MOTpeOa M jAa ux ormwiahyje y ckiaay ca CBOjUM (UHAHCHjCKMM MoryhHOCTHMA.
YT0BOpOM O KpEANTHO] JIMHUjU ce ofpeljyje MakcCuMaliaH M3HOC 3ay’Kema A0 KOT 3ajMOIIPHMAaIl MOXe Ja
uje, Ka0 U BPEMEHCKH JIMMHUT 0 KOI' KpeAWTHa JMHMja Moxe na Oyne kopumhena. Kox kpeanTHux
JTUHMja YKYMHO omnrtepeheme 3ajMompHMIa YHHE KaMaTa Koja ce 3apadyyHaBa Ha HW3HOC 3ajMa y
KopHuIhewmy U HaKaHaja 3a pe3epBUCAbE cpencrasa.’ CpenctBo 06esbelera Koje OaHKe 4ecTo KOpHCTe
KOJI KpeIWTHE JHHHjE je TaKo3BaHH AETO3uUT 00e30ehema, Koju IpelncTaBjba MPOMUCAHO MHHHUMAITHO
MO3UTHUBHO CTamke Ha TPAHCAKIMOHOM padyHy 3ajMonpuMiia. MUHHMaIHMA U3HOC JAeno3uTa obe3dehema
ce UCKa3yje Kao ojpeleHu mpoIeHaT cpecTaBa Koje 3ajMOIpUMal] KOPUCTH 10 OCHOBY KPEIUTHE JTUHH]E.
Knujent Ha pauyHy Mopa jJa oIp)kaBa MpPONMMCAaHHM MUHHMMAHH M3HOC CPEACTaBa, CBE JIOK HE HCIUIATH
o0aBe3e O KPETUTHO] JIMHHjH. YTOBOPH O KPEOUTHUM JIMHHjaMa CE€ €BHJICHTUPAjy Y BaHOWIaHCHUM
Mo3uIMjama.

Kpamxkopounu kpeoumu 3a od0pmua cpeocmaea

KpaTtkopodnu kpeautn 3a 0OpTHa CpeICTBa MPEACTaBIbajy KpenuTe Koju ce ono0paBajy mpemy3ehnma
3a mokpuhe Texkyhux (MOBpeMEHWX) OOpTHUX CpeicTaBa, Kao IITO Cy MOTPaKUBamba Ol KyTana WiIu
noBpemeHe 3anuxe. [IpunukoM omoOpaBama OBHX KpeauTa, 3a OaHKE je BeoMa BaKHO Jia je ped o
¢uHaHCUpamy TeKyhHx OOpTHHX CpelCTaBa, jep Hauelo (UHAHCHjCKE PaBHOTEXKE HallaKe Ja ce TpajHa
oOpTHa cpencTBa (GUHAHCHPAjy U3 CPEIEHEPOYHHUX W/WIM JTYTOPOYHUX KPEAWTA, WIM M3 COICTBEHOT
KaruTana. [IpunukoM omoOpaBama OBHX KpeauTa, OaHke padyHajy na he oHu Outu oriuaheHu y
TPEHYTKY Kajia MPecTaHy Jia MOCTOoje TIOBPeMEHe 3alluXe W/HIU BHUIIKOBH MOTPaKUBama O] Kymnaua. M3
TOT pa3Jiora OHe BpIIIe MperJie/l 3aInXa Ha JIMIy MecTa U IPOBepaBajy Ja JIH Cy oAl KOj! ce OHOCE Ha
MOTPaKUBamka OJ1 Kynana OuYuIIheH: o/ HeHAIUIaTUBHX MOTPAXKHBamba.

KpatkopouHu KpeJuTH 3a 00pTHA CpeICTBA HUCY jeIUHHM U3BOP KOjU mpeay3eha MOTy J1a KOpHCTE 3a
nokpuhe Tekyhux oOpTHUX cpexacTaBa. Y ciydajy npuMeHe AedaH3uBHE cTpaTerwje, AellaBa ce Ja
npeny3eha Gunancupajy Tekyha o0pTHa Cpe/CTBa U3 CPEAHEPOUHUX WU JYTOPOUYHUX KPEIUTa, C TUM Ja
Cce y TPEHYTKY CMameha MOBPEMEHHX 3alhXa W/HIM TOTpaKHBama O]l Kylala, MPUBPEMEHH BUIIAK
CpejicTaBa ylaXke Y KpaTKOPOYHE XapTHje O]l BPEAHOCTH. Y CAaBPEMEHHM YCIIOBHMa (PMHAHCHPama, 33
¢uHaHCHpame TeKyhux OOPTHHUX CpelicTaBa Ce CBE BHUIIEC KOPUCTE KPEIUTHE JIMHHU]E, Koje oMoryhaBajy
npeny3ehinMa fa KOpUCTE U3HOC KPEAUTa KOjU UM je y oApeeHOM TpeHyTKY nmoTpedaHn, anu 10 oapeheHor
JUMUTA Uy oJpel)eHOM poKy Tpajarma MOMEHYTOT KPEAUTHOT apaHKMaHa.

Hneecmuyuonu Kkpeoumu

WHBecTUIIMOHH KPEIUTH Cy TyTOPOYHU KPEAUTH Koje OaHKe 0700paBajy Ha 0a3u TyropodHHUX H3BOpa
cpencraBa. HameHa oBux kpeaura je QuHaAHCHpame TPajHUX yllarama y THOCIOBame npeayseha y nuiby

2 Yuskosuh, A., Crankuh, P., & Mapumkosuh, C. (2012). Banxapcko nocrosare u niamiu npovem. Beorpan: Lenrap 3a
n37aBavKy aenatHoct ExoHoMmckor dakynrera y beorpany, ctpana 134.

3 Shockley, R., & Anjan, T. (1997). Bank loan commitment contracts: data, theory, and tests. Journal of Money, Credit and
Banking, 29(4), 517-534.

* Ruposuh, M. (2006). Banxapcmeo, opyeo unosupano usdarwe. beorpan: EBporicku neHrap 3a Mup u pas3Boj, crpana 96.



TeXHMYKO-TEXHOJIOIIKOT yHampelhema MaTepujallHe OCHOBE paaa u o0e30ehema TpajHUX OOPTHHX
CpeZcTaBa Koja Cy HEOMXO[Ha 3a PEIOBHO TOCIOBame. Y 3eMJbaMa ca pa3BHjeHUM TPKULITEM KaIluTaja,
BEIMKE KOMIAHHWje MOry Ja (UHAHCUPAjy CBOjé MHBECTHLUHOHE aKTUBHOCTH KOpHUIINECHEM
MHBECTHIIMOHNX OAHKApCKUX KpeAWTa WM €MHCHjOM COIICTBEHHX XapTHja OJ BpETHOCTH Ha
¢uHaHCcHjckoM TpxkumTy. Ca Ipyre cTpaHe, Mama npeay3eha, Koje HeMajy IPUCTYIT TPXKUIMITY KalnTana,
¢uHaHCUpajy ymarama y (UKCHY akTHBY W TpajHa OOpPTHAa CpEACTBAa INPETEKHO CPEICTBHMA H3
WHBECTHIIHOHNX KPEINTA.

OTmiara MHBECTHLIMOHMX KpeIuTa ce BpIIM Ha 0a3W aHyUTETHHX MporpamMa y OKBHUPY KOjUX ce
npenBuhajy poKoBH 3a OTIUIATY aHyHTeTa. TH POKOBU MOTY Jia Oyly MECeuHH, KBapTalHH, ITOJyTOJUIIHH
WIH ToJAWIbH. baHke yBeKk Texe Jla TOMEHYTe pPOKOBE ycKlane ca (MHAHCHjCKUM MOryhHOCTHMA
3ajMOTPayKUOILa, OHOCHO Ca HEerOBUM MPUXOJMMa KOjH YHHE OCHOB 3a OTIUIaTy KpeauTta. KamaTHa cToma
Ha WHBECTUIMOHE KpeAWTe 3aBUCH OJ (akTopa Kao IITO Cy OIIITH HUBO KaMaTHHX CToma Ha
(PMHAHCHCKOM TPXKHWINTY, CTEMEH KPEIWTHE CIOCOOHOCTH 3ajMOTPaXXHOIa, M3HOC KPEAHWTa, POYHOCT
kpeaurta u npyro. Kon Behnx WHBECTHIIMOHUX 3ajMOBa TIO TPABWITY C€ MPUMERY]y BapHjadMiIHe KaMaTHE
CTOIle, KOje Ce Be3yjy 3a HeKy 0a3uuHy KaMaTHY CTOITy, Y3 JI0JlaTaK KOju 3aBHCH OJi PU3UKa KOjU HOCH
MocMaTpaHu KPeuT.

Kon oneHe KpemuTHE CIIOCOOHOCTH 3a JOOHMjeH¢ HMHBECTHUIIMOHOT KpeauTa, y (okycy OaHaka je
npoduraduaHoCT 3ajMoTpakuona. 1ITo ce THYe aHAIMTUYKUX IOCTyNakKa, OaHKE KOJ WHBECTHIIMOHOT
KpeOuTHpama TMPEeTeKHO TMPUMEHYjy TMpOjeKIHje JJOXOAKAa W TPOjeKIdje HOBYAHHX TOKOBA
3ajMOTpaxHona. TOKOM Tpajarba WHBECTHIIMOHOT KpeanTa OaHKEe W KOMIIAHWjE Iy>KHUIU pPa3BHjajy
MapTHEPCKU OJHOC, jep ce MHTEPECHO IMOBe3yjy Ha AY>KH BpeMEHCKH pok. U3 Tor pasnora GaHke y TOKY
neprosia OTIUIaTe KpeauTa MEPMaHEHTHO cariieaaBajy (pUHAHCH]CKY MO3UIMjy W TPXKHUIIHY MEPCIIEKTHBY
OyXHUKa. 3a OaHKe je BeoMa BaKHO Ja cariiefiajy KBaJIUTET MeHayMeHTa npenyseha, M3I0XKeHOCT
npeay3eha TEXHOJNOMIKOM PHU3MKY, KBAJIHTET MCTPAKMBAYKO-PA3BOJHUX MPOrpamMa, KOHKYPEHTHCKY
MO3UIIH]Y, CKJIOHOCT Ka MHOBaIljaMa ¥ ocTayio. Y muby 00e30ehuBama CUTypHOCTH 1O NUTamky Bpahama
YIIO)KEHHUX cpejicTaBa, OaHka mpubaBiba OAroBapajyhe oOnmKe jeMcTBa, Kao IMITO Cy: TapaHIHja ApYyre
0aHKe, yIUC XHIIOTEKE Kao 3aJI0KHOT MpaBa Ha HEKPETHHHE, MEHUYHO jeMCTBO, U Jpyro. [lopen Tora,
OaHke uMajy MOTYRHOCT J1a y Cllyuajy HeloIITOBamka eJieMeHaTa KPeIUTHOT YroBOpa Off CTpaHe Ay KHHKa
aKTHBUPA]Y aKyenepayuony Kiay3yny v Ha Taj Ha9rH MPoryiace KPeAnuT 0Max JOCIICIUM.

[locebHy Tpymy HHBECTHIIMOHMX KpeAuWTa YWHE KPEAWTH 3a TpajHa oOpTHA CpejacTBa, jep Cy
YCIIOBJbEHU MEPMAaHEHTHOM MOTpeOOoM 3a ojpeljeHoM cymom cpezcrtaBa. JJoOKyMEHTAllMOHA OCHOBA KOjy
OaHKe Tpake 3a 0J00paBame OBUX KPEIHWTA je 3HATHO Mama HEero LITO jé TO Ciy4yaj KOA OCTalIUX
HMHBECTUIITMOHUX er}:[I/ITEl.5

Kpeoumu na ocnogy omkyna xapmuja 00 6peoHocmu u 0py2ux ROmpax3cuearsa

Kpenutau omHoc m3Mmel)y 3ajMomaBlia M 3amMonpuMIla MOKe jJa OyJe 3acHOBaH W Ha 0a3u OTKyma
XapTHja OJ1 BPEAHOCTH U APYTHX MOTpakuBama. Jla OM ce OTKyN XapTHje oJf BPEJHOCTH MOTa0 CMaTpaTH
BPCTOM KpenuTa, IOTPeOHO je a XapTuja ol BPEIHOCTU KOja je MPEeIMET OTKYyIa CBEIOYH O MOCTOjamby
KpeIuTHOT ojHOoca u3Mel)y nmoeepuona u nyxuauka. Ko oBOT KpeIMTHOT apaHXMaHa JI0JIa3u JIo TIPOMEHe
MOBEPHOIIA, JIOK JIY’)KHUK U HUBO FETOBOT 33Jy)KeHha 0CTajy HeNpoMewkeHH. [IpuMep KpeanuTa mo OCHOBY
OTKyIIa XapTuje O BPEJHOCTH je €CKOHTOBAa-E MEHHIIE, TAe J0JIa3H 10 MIPOMEHE MEHHYHOT MOBEpHOLa,
JIOK Y’KHHK OcTaje ucTH. HOBM M TpeTX0{H1 MEHIYHH MTOBEPHJIIAIl MOTY Jla YTOBapajy HaKHajy (ECKOHT),
¢ THM Ja noBehame KaMaTHOT MPUXOJa jeJHOT MOpa Jia HJie Ha TEpeT CMamema KaMaTHOT MPHUXoja
apyror noBepuona. OCHOBHM Dasjior 3a TO je MPaBHJIO Ja TPOLIKOBU 3a/JyKEHha MEHUYHOT ITy>KHHKa
MOpajy /1a OCTaHy HENPOMEH-CHH.

® Bykuli, B., Bjemuua, B., & Puctuh, XK. (2003). Bauxapcmeo. Beorpan: Exonomcku daxynter Beorpas, crpanal48.



[Topen noTpakuBama Mo OCHOBY XapTHja O] BPEIHOCTH, TIOCTOj€ ¥ APYT'H OOJIUIIU MOTPAKUBAka KOjU
Mory aa Oyay mpeaMeT oTkKyma. Y OaHKapcKoj MpakcH ce omepanuje OTKyNa MOTpakuBama Ha3HBajy
¢daktopuar u QopdernHr. DaKTOPUHT TPEACTaBIba OTKYI KPATKOPOYHUX IMOTPAKHWBamka, IOK je
(hopheTHHT OTKYIT AYTOPOUHUX TTOTPAKUBAFHA.

Kpenutu mory na Oymy 3acHOBaHHM M Ha 0a3W OTKyNa poOHO-KOMEpIHjalHe JOKYMEHTAIH]je, Kao IITO
Cy TOBapHU JINCT, CKIAAMIIHULA U APYTO. Y OKBHPY OBHX apamkMaHa OaHKa 3a padyH KIJIHjeHTa U3MHPY]e
o0aBe3e TpeMa HEroBoM J00aBsbauy (MJIM 3aKOHCKOM BJIAacHHKY poOe), mpey3umajyhu mpaBo jaa
pacronaxe po6oM 10 MOMEHTa OTILIaTe Kpeauta. OB apaHXMaHH CE HA3MBAjy BUHKYIALMOHH KPEIHTH.®

CTpykTypHpame Kpeaura

[lox crpykTypupameM KpeamTa ce ToJpa3yMeBa yTBphHBame yCIOBa IMOJ KOjUMa C€ 3aKJbydyje
KPEIUTHH YroBOp. YCJOBE KpeluTa CIIOpasyMHO M y CKIaay ca CBOjUM HHTEpecMMa W ToTpebama
onpelhyjy Oanka kao 3ajMonaBall u npeaysehe kao 3ajmornpumall. OCHOBHU €JIEMEHTU CTPYKTYpE KpeauTa
Cy: POYHOCT KpE/IUTa, BUCHHA KaMaTHe CToIle, Iokprhe KpeIuTa 1 3aIITHTHE Kiay3yie.’

[Ipema KpuTEpHjyMy pOUHOCH U KPEAUTHU CE MOTY MTOJICIUTH Ha!

e  KpaTKOpOYHE Kpeaurte — ca pokoM focneha 1o 1 ronune,
® cpemmepodHe Kpenute — ca pokoM gocneha ox 1 mo 7 roguna, U
® yropoYHe KpeAwuTe — YHjH je PoK fgocrneha odonuyno npeko 10 roguna.

3ajeqHUYKU HHTEepec OaHKe W Ay)KHUKA je Ja ce MyXKHHa OTIUIATHOT MepHoAa KpeauTa MPOLEHH HITO
peanHuje. bankapcka mpakca Mokasyje Ja HaMeHa 3a KOjy Ce KPEIUT KOPUCTH Y BHUCOKOM IIPOIICHTY
onpehyje meroBy pounoct. llpenyseha kopucre KpaTKOpodHE KpeaWTe IMPETEXHO 3a (UHAHCHPAmHE
Tekyhux oOpTHUX cpelicTaBa, JIOK ce JYTOPOYHH KPEAUTH KOpHCTe 3a (DMHAHCUPAhE PAa3THIMTHX 00JIHKA
WHBECTUIIMOHMX akTuBHOCTU. IlITO ce TWye HauWHa OTIUIATe, 3a KPAaTKOPOUYKE KpemuTe je
KapaKTEepUCTUYHO Na ce Bpahajy omjemHom, 3ajefHO ca mpwurmagajyhoM kamMaToM, JOK Ce€ TyrOpOYHHU
KpPEeIUTH 1o npaBmiy Bpahajy y parama, mpemMa aHyHTETHOM IUIaHy. Y Tpakcu ce Hajuermhe npuMemyje
MoJieN jenHakux anymreTa. Ca acnekTa pU3MYHOCTH TUTaCMaHa, cMarpa ce Jia ¢y AYTOpOYHH KpPEIUTH
PH3HYHHUJH y OIHOCY Ha KPaTKOPOYHE KPEIHTe, jep je KpeTame (akTopa KOjH yia3e y OLEHY KpeIuTHE
CIIOCOOHOCTH JTy’KHHKA TEXe MPEABHUACTH HA Jy)KH BPEMEHCKH PoK. To je jemaH ol OCHOBHHX pasiiora
300T KOT' ce Ha JIyrOpOYHEe KpeauTe 3apauyHaBa BUIlIA KaMaTHa CTOMA.

Crnenehu u3y3eTHO Ba)kaH €IEMEHT CTPYKTYPE KPeIuTa je KaMAamHa cmond, Koja MpeAcTaBiba HeHY
kopuihema KpeIuTHUX cpeicTaBa. HoMuHaHA KamMaTHa CTOIa Koja MpEACTaBJba YrOBOPEHY KaMaTHY
cTomy M3Mely maBaona M Tpakuola KpeauTa, capKu HajMarmbe JIBe KOMIIOHEHTE: PeaHy KaMaTHY CTOIY
u crony uHdnamuje. [lopen Tora, y CTpyKTypy KamaTHe CTome Hajuelnhe yinasu M moceOHa KamarHa
Mapika, Koja MpeJIcTaB/ba WHINBUIYAIN3allijy CTENeHa PU3MKa KOHKPETHOT AyXHHKAa. OBa KOMIIOHEHTA
BapHpa y 3aBHCHOCTH OJI TPOIIEHE KpPEAWTHE CHOCOOHOCTH IYKHHKAa W KOPUCTH ce 3a (opMupame
pe3epBH 3a nokpuhe ryOuTaKa 1o OCHOBY U3JI0XKEHOCTH KPEIUTHOM PH3UKY. YKOJIHMKO OaHKa MPOIICHH Ja
onpehenu kpeaut Hocu Behu KpeIUTHH PU3UK, OHA y OKBUPY KaMaTHE CTOIe 3apadyyHaBa Behu momarak 3a
MMOKPHBAmkE TOT py3KKa (IIpeMuja pu3KKa) U OOpHYTO.

® Kuskosuh, A., Craukuh, P., & Mapunkosuh, C. (2012). Baukapcko nocrnosare u niamuu npomem. beorpan: Ilenrap 3a
u3/aBauky genatHoct ExoHomckor dakynrtera y beorpany, crpana 137.
! Thuposuh, M. (2006). Bankapcmeo, dpyeo unosuparno uszoarse. beorpan: EBporicku neHTap 3a Mup u pa3Boj, crpana 100.
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| KoMnoHeHTe Koje ylaze y CTPYKTYPY KaMaTHe cTone

Cauxa 8. KoMIoHEHTe KaMaTHE CTOIE Ha KpeauTe
H3zeop: Vianosuh, I1. (2008). Teopuja nosya u banxkapcmeo.Cpemcka Kamernunna: @akynTer 3a ycryxHU OU3HUC,
ctpana 346.

Kao mTo ce mMoxxke BuaeTH Ha ciuiy 8, KamaTHa croma Tpeba aa Oyle Ha HHBOY Koju he Oanim
00e30enTH TOBOJFHO CpejicTaBa 3a: Iiahame MmacuBHE KaMaTHE CTOTIe, H3/IBajahe PE3EPBH 32 OUEKHUBaHE
W HEOoYeKHBaHE T'yOHTKE IO OCHOBY KPEIWUTHHX IJIacMaHa, UCIUIATy 3apaja 3amocieHuMa, Mokpuhe
MaTepHjajlHUX U HeMaTepujaHIX TPOIIKoBa U miahame nope3a. HakoH u3/Bajama HaBEIEHNX CPEICTaBa,
Oannu Tpeba a ocTaHe 3a10BoJbaBajyha 3apana (mpodur).

Teopujcka 1 MpakTHYHA UCKYCTBa MOKa3yjy Ja OCTOjU BUIIIE MMOjaBHUX OOJIMKA KaMaTHHUX CTOMA Kao
IIeHe KpeauTa, 01 KOjuX Cy HajBaxkHH]je cienehe:

e HowmuHanHa KamaTHa CTONA- INPEJACTaB/ba YrOBOpEHY KamaTHy crTomy wu3Melhy JaBaolia u
Tpakuolia kpeauta. Moxe fa Oye puKcHa U BapujaOuIIHa.

o (CrBapHa KamMaTHa CTOIA- y3uMa y 003up o0aBe3y 3ajMOTpakuolla Jla y nepuoay kKopuiihema
KpenuTa opour ojipel)eHn H3HOC HOBYaHUX CPEJICTaBa.

e PeanHO MO3UTHBHA KaMaTHA CTOMNA- MOCTOjU KajJa jeé HOMHHAIHA KaMaTHa CTOMa BHUIIIA O] CTOIE
nH(Ianuje.

e PeajHo HeraTWBHA KaMaTHA CTOMNA- IOCTOjU KaJia je cTomna WH(pIamuje cTona BUIia 0] HOMHHATHE
KaMaTHe CTOTIE.

e PenaruBHa KamaTHa CTOMA- MPOMOPIUOHAIHHU €0 TOIWIIBE KaMmaTHe CTore 3a 00padyyHCKH
[IEPHOJ] Ha KOjU Ce IPUMEIbY]E.

e KomdpopHa kamaTHa cTomna- TMCKOHTOBAaHA TOJUINHA KAMaTHA CTONA HAa OOpavyyHCKH MEpHO Ha
KOjH ce mpuMemyje y Toky roaune (1,2,3,6 mecenn).

Cnenehe BaxHO mHTame 3a OaHKe NPUIMKOM O0J00paBama KpeauTa je uzoop usmely cpukcne u
eapujabunne kamammue cmone. llonmuTuka (¢QUKCHE KaMaTHE CTONE j€ paHdje Ouia IIUPOKO
NpUMEmbUBaHa, A0K je JaHac OaHKe KOPUCTE MPETEKHO KOJ KPaTKOPOYHMX Kpeauta. Kox myropodnux
KpEIMTHHX TUTacMaHa, 0aHKe YIIIaBHOM MPHMEHY]y BapHjaOMiIHy KaMaTHY CTOITy, U3 pa3yiora mTo je Ha

8 Bykuh, B., bjennma, B., & Puctuh, XK. (2003). bauxapcmso. beorpan: Exonomcku ¢daxynrer beorpan, crpanal38.



Iy’)KA BPEMEHCKH POK TEIIKO MNpEeIBUACTH KpeTame HH(IANMje W KPEAUTHY CIOCOOHOCT Jy>KHHKA.
JonaTHu apryMeHT KOjH Hie Y IPUIOT MPUMEHH BaphjaOMIIHUX KaMaTHUX CTOMA Ha AYTOpOYHE KpeauTe,
jecTe uMmbeHuIa Ja 0aHKe y by epUKacHOT yIpaBibambha KaMaTHUM PU3HKOM MOpajy Aa mpuiarolasajy
CBOje KaMaTHe CTOIe KPeTamy TPKHUIIHUX KaMaTHUX CTOMA, KOje ce 300T y4ecTalnnx Kpu3a Ha riI00arHoM
(PMHAHCHJCKOM TPXKHINTY YeCTO Memajy. YKOIHMKO OaHKe MpuMemyjy (HUKCHe KamaTHE CTome Ha
JOYTOpOUYHE KpeauTe U Ha JCMO3UTE, MOCTOjH ONACHOCT Aa 3HAYajHUjU PAcT KaAMaTHUX CTOIA Ha TPXKULITY
YTPO3U HUXOBY MPO(YUTAOMITHOCT W CONBEHTHOCT. Unmenniia qa 6anke nMajy kpahy pouHy CTPYKTypy
JETIO3UTa Y OHOCY HA POUHY CTPYKTYPY KPEAWTHUX IUTaCMaHa, yTUYe Ha TO Jla C€ pacT KaMaTHHUX CTONa
Opske pediekTyje Ha pacT LieHe eM03UTa Y OJHOCY Ha pacT 1IeHe KPeJUTHHUX [IacCMaHa.

VY cmydajy mpuMeHe BapujaOHMIIHE KamMaTHE CTore, OaHKe Mopajy na m3abepy pedepeHTHy KamaTHy
cTomy Koja he cimykuTu Kao ocHOBa 3a (hopMupame KAMaTHUX CTOMA Ha MojeTuHaYHe KpenuTe. Tpxkuiine
KaMaTHEe CTOIe KOje ce TPEeHyTHO Hajuemnihe kopucte y Ty cBpxy cy JIMBOP (London Interbank Offered
Rate) u EYPUBOP (Euro Interbank Offered Rate). ITopen Tora, 3a GaHke je BeoMa BaKHO 1a YTBpJE
(pexBeHINjy TIOHOBHOT ofpehnBama kKamMaTHHX cToma. [IpoMeHa pedepeHTHEe KamMaTHE CTOIE HMa
pasnuunte edekTe Ha popMUpame HUBOA BapHjaOMIIHE KaMaTHE CTOIC HA KPEIUTE, Y 3aBUCHOCTH O] TOTa
Jla JIM Ce PeKalKyialuja BPIIH MECeYHO, TPOMECEUHO WIIM MOJyTroquiIbe. Ha TpkumTuma Ha Kojuma je
vH(IaMja HeCTaOMITHA, TIOKEJBHO j€ J1a TIEPHOIH PeKANKYJalnje KaMaTHe cTore Oyay yenrhu.

Cnenehu OUTaH eIEMEHT CTPYKTYpe KpeIuTa je MUTame peasHor nmokpuha 3a omo0peHu KpeauT, Koje
ce joumr Ha3WBa Koramepan uau 3anoca. Ilpumukom onoOpaBama Kpeaura OaHKE YECTO TpaxkKe
onropapajyhe peamHo mokpuhe 3a 0JoOpeHH KpenuT. YKOJIHKO AYXKHHUK HE BPATH KPEIUT ¥ YTOBOPEHOM
pPOKy, OaHKe MMajy NpaBo Ja HalllaTe MOTPaKHBama MPOAajoM aKTHBE KOja CIy)KHM Kao KosaTepal.
Ommmja Oanke w3Mely NMOKPHBEHHX W HEMOKPUBAHUX KpPEAWTAa TPBEHCTBEHO 3aBHUCH O] KPEIUTHE
CIIOCOOHOCTH Iy>XHUKAa. Bennke KoMIlaHWje KOje WMajy BHCOK KPEOUTHH PEJTHHT 4YeCTO M00Hjajy
HETMOKPUBEHE KPEIUTE, TOK 0J1 MaIUX npeay3eha OaHke Mo MpaBuily Tpake Kojarepal Kako O yOaxuiie
KpenuTHH pusuK. Jla nu he OaHka TpakuTH KoJaTepal Wil He, u3Mely OCTaior 3aBUCH U O] pOYHOCTH
Kpeaura. /lyropoyHM KpeauTH Cy yIIIaBHOM IIOKPUBEHHU KoJaTepaioM, jep Hoce Behu pusmK y ogHOCY Ha
KpaTtkopouHe kpenute. OOmuim peanHor nokpuha kpenurta Mory fa Oyly pasIHMYWTH BHIIOBH ONpEMeE,
3ajmxe, NOTPAXKHUBamka O KyIala, pa3Hu 00U HEKPETHHHA U JPYTO.

VY caBpeMeHOM OaHKapcTBY, OaHKe IMope] Kojarepaia cBe yenthe KOpHUCTe 3autmumne Kiay3yne Koje
NPEJICTaBJbajy €JIEMEHTE YroBopa O KpPEIMTy KOjUMa C€ YTHYe HA IIOHAIIAKE U IIOCIOBHY HOJIUTHKY
npemy3eha JyKHHKa, ca IMJbEM J1a ce yOJlaKu KPEeAUTHH PH3HK. 3alITUTHE Kiay3yse ce yenthe KopucTe
KOJl TYrOPOYHHMX KPEIWTa M KOJA KPeAWTa KOjH Cy IUlacupaHd mpemysehinma ca ciabujoM KpeauTHOM
cnocoOnomhy. banke y kpeauTHu yropop Hajuenihe J10/1ajy 3alITUTHE Kiay3yJie Koje ce 0JJHOCE Ha:

o0aBe3y IyKHUKA J]a OaHIM PeIOBHO Mpuiaxe onpeheHn ceT PUHAHCHjCKUX H3BAIlITaja,

3a0paHy BpIema BIacHUUKe TpaHchopMaryje u Behe OnnancHe npoMeHe 0e3 oo0pema OaHke,
3a0paHy yiacka y HOBE KpeluTHe apaHkMaHe, 0e3 ojjo0pema OaHke,

3abpaHy 3HauajHOT moBehaBama QPUKCHE aKTHBE, 0€3 0700pema OaHke,

3a0paHy KyIOBHHE BUCOKOPU3MYHHX XapTHja Ol BPEIHOCTH,

3a0paHy yiacka y mocioBe (y3uja Wwin akBU3UIHja, 0e3 ogodpema OaHke,

3a0paHy WM OrpaHUYeHE HCIUIaTa IWBUACHAN aKIHOHApHMa, Y clydajy naa mnpeaysehe mpoOuje
BpPEeIHOCTH opeheHnX HHINKATOpa Ha OCHOBY KOjUX j€ M3BpIIEHA KpeAUTHA aHaJH3a.

Kana je ped o Merosiama 1 mocTymnipmMa Koje OaHke KOpUCTe y UJbY yOIakaBama KPeIUTHOT PH3HKa,
mpakca je IMokas3aja jJa IpHMeHa 3alITHTHHX Kiay3ynla jaaje 0ojbe pe3yiaTare y OIHOCY Ha Hpakcy
yroBapama Kojarepaa.



IMocTtynak ogodpaBama KpeauTa

[Iponiec kpemuTHpama y caBpeMEHOM OaHKapcTBY je BeoMma ciokeH. YecTte HecTaOMIIHOCTH H
(MHAHCHjKE KpU3€ Yy BEJIHMKO] MepH OTekaBajy OaHKama Ja TpeABHIE Y KOM MpaBIy he ce KpeTatd
KpeIUTHA CIIOCOOHOCT My)KHHKA y IEpHOIy OTIUIaTe KpeanTa. M3 Tor pasnora, caBpeMene 6aHke OCEOHyY
naxmwy nocBehyjy aHalIn3u KpeAUTHHUX 3aXTeBa M JAOHOLICHY OAJMyKa O 0Jo00paBamy KpenuTa. BaxkHo je
nctahn 1a HOHOIIEmE OMITyKe O oAoOpaBamy KpeauTa Mopa na Oyne yckiaheHo ca KpeauTHOM
MTOJIMTUKOM OaHKe, jep OHa y CKJIaay ca CBOjOM ITOCIOBHOM (Gumn30(hujoM, (HHAHCH]CKUM ITOTEHIIH]jaJIOM,
UWJBHAM TPXKHUILITEM, 3aXTEBUMa KJIMjeHaTa U APYTUM crieluGUIHOCTUMA, JeQHUHHUILE jaCHE KPUTEPHjyMe
U mpouenypy 3a ojoOpaBame kpeaurta. KpeautHa monurtuka Tpeba aa Oyne ¢uiekcHOWIHA M CTPOTO
KOOD/MHICAHA ca OCTATHM ToJUTHKaMa Gauke.” Y MpoIieCy HEHOT CIIpoBohema, OaHka je y obaBe3u Jqa
BOAM payyHa O MPaBHO] peryJaTHBH, BEJIWYMHU M MHKCY KPEOUTHOT MOpTdoina, IeNerupamy
opnamhemna, IEHU KPeaUTa, KpeAUTHUM CTaHAApANMa, KPETUTHOM aAMUHUCTPUPALY, UT.

[MpunrkoM JOHOIICHA OJYKE O 0J00paBamy KpeauTa OaHKa MOpa Jia BOAM padyyHa MPBEHCTBEHO O
TOME JIa JIM je 3a by NMPUXBAT/bUB MPOICHCHH HUBO KPEAUTHOI PH3MKA. YKOJIHMKO jeCTe, OHA Ha CBOjOj
WHTEPHO] cKaiu Tpeba Ja KBaHTU(HUKYje TPOLEHEHW HUBO TOT PH3MKA W Jla OAPEIU BHUCHUHY INpEeMUje
pHU3MKa KOja yJIa3H y CTPYKTypy KamaTHe ctome. [IpuHimn je na Behw KpeIWTHH PU3HK 3HAYH BUIIY
KaMaTHy CTOIy Ha Kpeawt, u oOpHyto. [lopen Tora OaHka TpeOa na BOIM padyyHa U O MO3UIIMOHUM
JMMHUTHMA U JIa He TUTacupa KpeauTe u3 oapeleHe kateropuje (Ha mpumep Kpenure npenysehnma u3 ucre
MIpUBpEHE T'paHe) W3HA YTBpheHOr ropmer auMmuTa. Pasmor 3a To je unmmeHura na 0aHKe Y OKBHPY
KpEIUTHE MOJUTHKE TUIAHUPA]Y U CTPYKTYPY KPEAUTHHX TIACMaHa Yy by AUBEp3U(UKAIIUje KPESAUTHOT
pusuka. Cnenehu daktop koju OaHka Tpeda Jla pa3MOTPU MPHIUKOM JIOHOIICHA OJIYKE O 0/100paBamy
KpeIuTa je J0AaTHU U3HOC KamuTajia KOji Mopa Jia JAP>KU 10 OCHOBY JIaTOT KpenuTa. basencku crangapan
o0aBe3yjy 0aHKe Ja 3a CBaKM JIOJaTHU W3HOC KPEAUTHOT IIaCMaHa JIp)Ke OJATHH U3HOC KaluTala, dija
BHCHHA 3aBHCH O] HHBOA IPOLECHECHOI KPEAUTHOI PH3MKA KOjU Taj IulacMaH Hocu. pyrum pednma,
OaHaka MOXKe Ha ce0e J1a pey3Me HUBO KPESIUTHOT PU3UKA, KOJH j€ Cpa3MepaH HUBOY HEHOT KaluTaa.

[Moctynak omoOpaBama KpenuTa 3aloulibe y TPEHYTKY TOIHOILICHA KPEAUTHOT 3aXTeBa O]l CTpaHe
npenyseha. HakoH mopHomema 3axTeBa, O0aHka mokpehe mpoleaypy Koja MMa 3a Wb J1a U3BPIIH
aleKBaTHY MPOILICHY KPEIUTHOT pH3UMKa KOju OW mpeysena Ha cebe YKOMMKO OJ0OpH Taj IIacMaH.
KBanurer mpoleHe MpeTe)XHO 3aBUCH O] BAJMAHOCTH IMOAaTaka M MHPOpMAIMja HAa OCHOBY KOjHX CE€
BpIIM aHAIW3a KPeaIuTHOT 3axTeBa. [lopes mojaraka Koje MoJHOCH TPaKHJall KpenuTa, OaHKke y OKBHPY
aHaIlM3e KOPUCTE M TOJATKE M3 COICTBEHE 0a3e, Kao M M3 CHOJbHUX H3Bopa. IIpemysehe kao Tpaxuiail
KpeauTa cTaB/ba OAHIIM Ha PACIoiarame MOoIaTKe KOjH Cy caapKaHu y OHIaHCy CTarba, OMIaHCy ycrexa u
OunaHcy HOBUaHHMX ToKoBa. Ilopex Tora, mpemysehe Koje TpaXu KpeAuT MNpuiaxe u mparehy
JIOKYMEHTAIM]y Koja Hajuenhe caapxu cienehe J0KyMeHTe:

e Ojiyka opraHa yrpaeJbama Jia peny3ehe Moxe Jia ce 3a/y’KH Koj 0aHke y oJpel)eHoM U3HOCY U
y3 oapehene yciose.

[Tnan pa3soja npemy3eha.

[Tnan nmpousBome pemyseha.

OcrtBapena peanuzaiuja npeayseha, CTpykTypa TpOIIKOBa U PO/IajHE IICHE.

Kperame 3ammxa cupoBHHA, MaTepHjaiia, HeIOBPIIEHE MPOU3BOIEHE M TOTOBHMX IPON3BOIA.

Crame 00pTHHX Cpe/ICTaBa, (bHMXOBU U3BOPH, CPECTBA KOjiMa rpeay3ehe pacmonake.

VYkynHe obaBe3e npemyseha.

% KpemnrHa monuTHKa GaHKe Tpeba xa Gyne ycknaljeHa ca IOTHTHKOM TOCIOBakba Ca XapTHjaMa OJf BPEIHOCTH, TOIHTHKOM
yIIPaBJbatba AKTUBOM U TTACHBOM, MOJIMTUKOM JbYICKHUX PECypca H CIMIHO.

10 Bymwak, H., & Kosaueuh, Jb. (2011). Bauxapcmeo, 6anxapcku menaymenm. Cyootuna: Ekonomcku ¢paxynrer Cyboruua,
cTpana 141.



e [Iperien moTpakuBama o] Kyrama 1mo pOYHOCTH.
e [lIpermen crama u Kkperama GormoBa npeayseha.
e [Iman nmotpeOHMX OOPTHHUX CpeacTaBa 3a MPOIIEC PEIOBHOT ITOCIIOBamka Mpery3eha.

VY cnydajy ma je npeamysehe (Tpaxwuian KpeauTa) y OyKeM BPEMEHCKOM MEPUOIY NEHOHEHT HIIH
aKuoHap OaHKe, y 00aBe3u je JOCTaBH caMO HeKe O] HaBEACHUX JOKyMeHaTta, jep je BehuHa qokymeHaTa
W3 paHUWjer MOCIOBHOT oaHOca Beh moctymHa GaHmm (corctBeHH m3Bopm). CeT moOWjeHUX MOmaTaka,
OaHKa TpoBepaBa, aHAJTM3MUpPa U KPUTHUKH pazmarpa. [lopex Tora, 6aHka yKkJbydyje y aHAIH3y U MOJATKE
KOje MpYyKajy KpeOuTHEe areHiuje (CIOJbHU HM3BOpH). YKpIITamkeM MOoJaTaka U3 HaBeldeHa TPH W3BOpa,
Oanka reHepurre nHbopMaIlrje Koje joj najy jacCHHjy CIIMKyY o eppopMaHcaMa Tpakuoma KpeauTa.

Ha ocHOBy pacmnonoxuBux HHPOpMaIMja, KPSIUTHH pePepeHT (aHAIUTUYAP) MPHUCTyNa H3PaJH
pedepara y nmiby u3Bohema 3akibyuka O NPUXBATAlky MWW OJIOMjalby KPeOUTHOT 3axTeBa. KpemnutHu
pedepar obmuno canpsxu caenche exemente:™

[ToxaTtke 0 Ha3MBY, CEIUIITY UBPCTHU JICIATHOCTH Tpeny3eha.
N3HoC ykynHHX cpejicTaBa KojuMa npeaysehe pacronaxe.
CTpyKTypa pacrnooKUBUX CpecTaBa mpenyseha.
KpenutHa cniocobHocT npeayseha.

Bucuna anyurera no pandje o100peHUM KpeAUTUMA.
CrerneH u3BplIcHa 00aBe3a pemMa OaHIIH.

W3HoC natux rapaHiyja.

N3HOC TpaskeHOr KpeauTa.

Hamena TpaxxeHor kpenura.

Jnnamuka kopuihema KpeauTa.

[pojexnuja ouekuBaHUX edekara off yIOKEHHX CPEICTaBa.
TpkullTe HHITYyTA U AyTIIyTa Y 36MJbU U HHOCTPAHCTBY.

Ha ocHOBy crpoBeneHe aHaim3e W y3 yBaKkaBame KpPHUTEpUjyMa KOjH Cy IPONUCAHU KPETUTHOM
MOJINTHKOM OaHKe, pedepeHT y 3aKibydKy pedepara mpeaiaxe pelemhe y Be3u KPeAUTHOT 3aXTeBa, Koje
MOJKe J1a OyJie MO3UTUBHO WM HEraTUBHO. Y3uMajyhu y 003up 3ak/bydak U3 pedepara, KpeIuTHH 0/100D
0aHKe JOHOCH KOHAYHO pelleme Koje mpociiehyje npeaysehy (Tpaxuony KpeauTa). YKOIUKO KpeIuTHU
0100p JI0HECE MO3UTHBHO PEIICHE 0 KPEAUTHOM 3aXTeBY, OaHKa M mpeay3ehe npucTymnajy moTHHCUBambY
yroBopa 0 KpeauTy, Koju Tpeda aa capuku cienehe eneMeHrTe:

1) Ha3uB jaBaola U MPUMaoLa KpeanuTa

2) W3HOC 0100pEHOT KpeaunTa,

3) HaMmeHy KpeauTa,

4) BpemeHckH pok Kopuihema u Bpahama KpeanTa,

5) BpEeMEHCKHM POK Y KOM C€ MOYKE OTKa3aTH YTOBOP O KPEIUTy
6) kamarHy croIy,

7) Ka3HEeHy Kamary,

8) wuHcTpy™meHTe 00e30ehema Kpeanra,

9) BpEeMEHCKH POK IOIHOIICHA KOMIUICTHE JJOKyMEHTAIIH]e,
10) ocurypame BpeJHOCTH OOPTHUX U OCHOBHHUX CpEJICTaBa,
11) nnahame nopesa,

12) HaMeHCKY KOHTpOJy yrmoTpebe KpeaunTa,

1 Bymak, H., & Kosauesuh, Jb. (2011). bauxapcmeo, banxapcxu menaymenm. Cy6ormma: ExonHomcku ¢axynrer

Cy6otuua, ctpana 160.



13) yroBopeHe Ka3He U HaKHA[E IITETE,

14) 3abpaHy KOPHUCHHKY J1a 0100paBa KpeauT TpeheM Jity,
15) o6e36eherme neBU3HUX CpeficTaBa,

16) u3nBajame nemno3ura,

17) HauiexxHOC y City4ajy cropa,

18) matym u MecTO 3aK/byueHha yroBopa,

19) noTnuce yroBOpHUX CTpaHa.

Haxon npeuunsnor nedunucama kiaysyiaa yropopa, opiamheHa iguna 6anke u npenyseha (KopucHuKa
KpenuTa) moTnucyjy yrosop. [lopen motmuca, Ha yroBop o KpeauTy ce 00aBe3HO cTaBjba Ie4aT OaHKe U
neJaT KOPHCHHUKA KpeauTa. YTOBOP O KPEOUTy C€ CacTaB/ba y HajMame [1BA MCTOBETHA IPHUMEPKaA, 3a
CBaKy yroBOpHy CTpaHy mo jemaH. Ha kpajy moctymka OaHKa MymiTa KpeOuT y Tedaj, HaKOH uera
npenysehe MoXxe ja KOPUCTU KPEeJUTHA CPEACTBA y CKIIady ca MOTIHCAHUM YTOBOPOM.

AHayn3a 0OHUTETA 3ajMOTPAKUIALA

LlenTpanHa akTUBHOCT OaHKE y OKBHPY IIpolieca onoOpaBama KpeAWTa je aHaiu3a OOHUTETA
3ajMoTpaxmiana. M3 Tor pasmora je y OKBHpPY OBOT' IOTJIaBHha IOCeOHA Nakmka IocBeheHa Toj
aKTUBHOCTU. AHanmu3a OoHuTeTa nmpenys3eha (Tpaxuora KpeauTa) je CI0KEH Mpoliec, KOju ce OABHja Y JIBE
¢aze. [Ipea, ninu npenrumuHapHa Qas3a He 3aXTeBa MPUMEHY KOMIUIEKCHUX aHaJMTUYKHUX MOCTyMaka, Beh
Ce 3aCHMBA Ha aHAIM3W KJbYYHHX TapaMerapa OOHHTETa 33jMOTPaKHOINA. Y CIy4ajy Ja IpelrMHHapHA
aHalM3a pe3yaTHpa MO3UTHBHUM IpolleHaMa OOHUTeTa, OaHKa Mpenas3u Ha ApYTy (a3y Koja ce 3aCHHUBa Ha
JEeTaJbHUM aHaJIn3aMa (PMHAHCH]jCKUX MHIIUKATOpa.

wMETOI 511

HajjeqnoctaBHUju MeTOI IPOIICHE OOHUTETA Y OKBUPY NIPEIUMHUHAPHE aHanu3e je ,,Mmetox SI*. Hazus
SI] yuHe moYeTHa CIIOBA SHIIECKMX HA3MBa 3a TET KpUTepHjyMa KpeauTHe aHanuse. Ped je o cienehenm
KpUTEPH] yMHUMA!

1) Kamamurer (capacity)

2) Kapaxkrep (character)

3) Komarepan (collateral)

4) Kanwran (capital)

5) VcioBu y eKOHOMCKOM OKpyskemy (conditions)

Kanayumem otnnate moapasymeBa crmocoOHocT mpeay3eha na m3 Tekyher moxonka ypemHo U JI0
Kpaja mnaha pare kpenuta. banke Hajuemnrhe mpolemyjy KamanuTeT OTIDIATE YBHIOM Y OOMM IpoMeTa
npeayseha, MOTpaXXHU CaJI0 HA TPAHCAKIMOHUM pauyHHMa, OCTBApeHy MOOHT, KpeTame CpeAcTaBa Ha
KHPO padyHy, HTA..

Kapakmep noxasyje cipeMHOCT | keJby npeay3eha a ypenHo cepBucupa cBoje odasese. Cmatpa ce
JIa je TO MOYETHH YCJIOB 3a J00ujame KpeanuTa. baHke Ha pa3nuyuTe HaYMHE MPOLCHY]Y 1a Jii he TyKHHK
CBOjOM BOJbOM H30€raBat ja M3MHpYje KpenuTHe oOaBeze. HajzHauajHuju m3Bopu uH(popMmanyja 3a
MPOLICHY OBOT' aCIeKTa PU3HMKa Cy UCKYCTBO OaHKE y pajy ca KIHMjeHTOM U MOJAIH O KPEAUTHO] HCTOPHUjH
npenyseha, Koje TUCTpUOyUpajy KpeauTHH OUPOHU.

12 Kuskosuh, A., Crankuh, P., & Mapurkosuh, C. (2012). bauxapcko nocnosarse u naamuu npomem. beorpan: Llenrap 3a
u3JaBayKy aenarHoct Exonomckor dakynrera y beorpany, crpana 151,



Konamepan vinu 3anora npecrasiba peaHo okpuhe kpenutHor iacMana. Komatepan mory na 6yny
pasnuuuty o0nMIM UMOBHHE Tpeay3eha, kao mTo cy GUKCHA aKTHBa, 3ajMXe, MOTPaKUBaba O Kymana,
XapTHje Ol BpPEOHOCTH, UTA. baHke MakJbMBO OMpajy MMOBHHY Iy>KHHKa Haj KojoM he ycrmocTaBuTH
3ayokHO-TIpaBHA oxHOC. [laxspuB ogabup moapa3zymeBa n300p WMOBHHE 4rja he BPEOHOCT U y CIydajy
HajHENOBOJBHU]ET CIIeHapHja ONTH TOBOJbHA 32 TIOKPHhe MOTpaKUBaka 110 33jMYy.

Kanuman (aeto nmoBuHa npeay3eha) mpeacrasiba pa3nuky u3Mel)y BpeqHOCTH TOCTIOBHE MIMOBHHE U
obaBe3a mpemy3eha. HuBo kamuTana cBemoun o conBeHTHOCTH Tpeny3eha. banke To y3umajy y o03up u
ycJIoBe KpeauTa Koje npenysehe Moxe na noduje onpeljyjy 1 Ha OCHOBY BUCHHE HETOBOT KallUTala.

Ilpomena ycnosa y eKoHOMCKOM OKpyycewy je BeoMma OWTaH (akTop jep MOXKe Aa yThde Ha
BaJIMJHOCT NPOILIEHE OCTAIMX KPHUTEpHjyMa KpeAuTHe aHanmu3e. Ha mpumep, y ycioBUMa €KOHOMCKE
peuecuje Moxke Aa Johe 10 Moropmama OTIUIATHOT KamanmuTeTa Iy>KHHKa (KamamuTeT), A0 Maja
BPEIHOCTH TIOCIIOBHE MMOBHHE (KoyaTepai), Kao W J0 CMamema HETO WMOBHHE MY)KHHKA (KaIMTal).
[lopen Tora, moropiiame ycioBa MMOCIOBaka MOXKE Ja yTude Ha mpenysehe na nmurame odyBama ao0pe
pernyTanuje cTaBi y JpyTrH MaH (KapakTep).

YKonMMKO pe3ynTaTd TpenvMUHApHE aHallu3e YKa3yjy Ha 3a7oBoJhaBajyhu OoHmreT mpemyseha
(Tpakmona kpeauTa), OaHka npesasu Ha Apyry (asy aHamuse koja y HajBehiem Opojy ciyuaja oOyxaBara:

e aHanM3y (PMHAHCH]CKUX HHIUKATOPA,
®  aHAJM3Y U NPOjeKTOBAE HOBYAHUX TOKOBA, U
e mpumeny ,,credit scoring “ mozena.

AHanmm3a (UHAHCHjCKUX WHIWKATOpa Tpyka wH(OpManudje O TOCIOBHUM # (HUHAHCH]CKUM
nepdopmancama mpegyszeha koje ce oIHOCE Ha IOCIOBaEkE Yy MPOILIOM IEpHOLy. 3a Pas3iIuKy O] e,
aHanm3a GUHAHCH]jCKUX TOKOBA je OpHjeHTHcaHa Ha Oymyhu mepwop (Tmepuos oTiuiaTe 3ajMa) U BeH IHJb
je mpoleHa OTIUIATHOT KamanuTera npenyseha. Ha kpajy, npumenom ,.credit scoring* monena GaHka
BPIIH MPOLEHY KPEAU3HOT PU3HKA.

AHATHU3A ®HHAHCHJCKHUX HH/[UKATOPA
Jluxeuonocm 3ajmompascunaya

3a mpoueHy JIMKBHUIHOCTH Ipeny3eha ce KopucTe TpH HMHIMKaTOpa: ydemhe Tekyhe akTHBe Yy
KpaTKOpo4YHUM oOaBe3ama, ydemrhe (UHAHCHjCKE aKTHBE y KPAaTKOpPOYHMM o0aBe3ama H ydemihe
TOTOBHHE Y KPAaTKOPOYHUM 0OaBe3ama.

Komnunuk Ttexyhe aktmBe u Tekyhmx obGasesa (JI;) ykasyje Ha XOPH3OHTAIHY YPaBHOTEKEHOCT
Ounanca crama. M3padyHaBameM BpeJHOCTH OBOT MHAMKATOpa, OaHKa 100Mja nHQOopMaIHjy Y KOjoj MepH
ce Tekyha (kpaTkopouHa) cpeicTBa (uHaHcHpajy TekyhmM (kpatkopouHum) oOaBesama. IIpasuio
XOpH30HTAJHE OWJIAaHCHE PaBHOTEXKE Hallake Ja ce Tekyha aktuBa (0OpTHa cpejicTBa) OapeM jelHUM
nenoM (WHAHCHMpa W3 JAyropoyHux wu3Bopa. [lo3uTuBHAa paznumka usMel)y oOpTHHUX cpeicTtaBa u
KpaTKOpPOYHUX 00aBe3a ce Ha3uBa HETO OOPTHH (HOH.

JI; = (roToBUHA U CYNICTHTYTH + IIOTPaXKUBakba 011 KyIala + 3ajuxe)/Kparkopodne obaBese (3)

Konuunuk kparkopouyHe (HHAHCHjCKE aKTHBE M KpaTkopouHux oOaee3a (JI;) ce y momahoj
JIUTEPATypH HA3UBa 6p3I/I TECT JIMKBUAHOCTU WJIN PEAYKOBAHHU MHAUKATOP JIMKBUJIHOCTH.



|

JI, = (TOTOBHHA U CYNICTUTYTHU + MOTPaXUBaba 01 Kynaia) /Kparkopoune obaBese 4)

[Mocnenmy UHIUKATOP JIMKBUAHOCTH C€ Ha3WBa HOBYaHa JHKBUIHOCT (JI3) ¥ OH mokasyje ojHOC
n3mel)y HOBUaHe aKTHBE W KPAaTKOPOUHHMX 00aBe3a.

JI; = roToBHMHA U CYNICTUTYTH / KDAaTKOPOUHE 00aBe3e (5)

CMucao WHAMKATOpA JIUKBUIHOCTH j€ J1a TIOKaXy CIIOCOOHOCT mpemy3eha ga ypeaHo M3BpIIaBa CBOje
nocriene puHaHCHjcKe obOaBe3e. Mory ce mocMarpaTH y TOKY HEKOJHMKO NPETXOJHHX TOIUHA Kao Uy
KOMIIapanyju ca KOHTPOJIHOM rpynoMm npeayseha. OBu MHOMKATOPHU Cy 3HaYajHH 3a OaHAKapcKe KpeauTe
ca kpahuMm poxoBnMma mocrieha. Ko Ayropodnmx kpeanrta ce \BHXOBa BAXKHOCT PEIaTHBU3Yje, U3 pasjiora
IITO TUKBUIHOCT mpeay3eha y ayxeM mepruomy Moke na Oyne OMTHO M3MEmeHa Y OJHOCY Ha CHUTYaIljy
KOja je MmocTojana y MpeTXoJHOM MEPHOY.

Hnouxamopu nocnogne epuxkacnocmu

WNHaukaTopy MOCIOBHE €PHUKACHOCTH WM KOC(PUIMjEHTH 00pTa CpeiCTaBa, yKaszyjy Ha TO KOJHKO
edukacHo mpemy3ehe kopuctu cBoja cpenctBa. [Ipemysehe mma Oospe mepdopmaHCe YKOIUKO OOMM
TO/IMIILE TPOJaje TOJApXKaBa PEIaTHBHO HIDKMM M3HOcuMa aktuBe. Ctora moOpa mpemyseha Texe na
MMajy peJaTHBHO BHCOKe KoeduimMjeHTe oOpra cpeacraBa. Y TNpakcH ce Hajuyemhe KOPUCTE TPHU
WHAWKATOpa M3 OBe rpymne. To cy: KoeQumujeHT oO0pTa YKYIMHHX HOCIOBHHX CPEICTaBa, KOS(HIIMjEeHT
o0pTa moTpakhBama O] Kyrana 1 Koe(HIjeHT 00pTa 3ajuxa TOTOBUX IPOU3BOIA.

Koedunujent obpra ykymHux mocinoBHuX cpenctaBa (KO;) mpencraBiba KOJMYHUK TMPHXOJA O
NpoJaje M yKYITHUX ITOCIOBHUX CPE/ICTaBA.

KO, = npuxoau oA npogaje/yKynHa akTupa (6)

Jpyru BakaH MHAMKATOP TMOCJIOBHE €PUKACHOCTH je KOoeUIHMjeHT o0pTa MOTpaKUBama O Kyrana
(KO7). Ha ocHOBy BpemHOCTH OBOI' MHIMKATOpa CE€ MOXKE H3padyyHaTH NPOCEYaH MEpuo] Harare
MOTPaKMBamka 0OJ1 Kymara.

KO, = npuxoju oz npojaje NpU3BoJa Ha KPeJHUT /IPOCEUHO CTamkhe MOTPAKMBabha 0] Kymara (7

MpoceyaH Mepyo;l HariaTe MoTpakuBama oj kKymara = 365/K0, (8)

[TpoceyaH nepuoj HaIUIaTe MOTPaKMBaba OJ1 KyIana MoKasyje KOJIHKO jaHa mpeaysehe oOudHO deka
0]l MOMEHTa Mpojaje 1O MOMEHTa HaiulaTe NOTpaKHBama OJ Kymama. YmopehuBameMm wu3padyHaTe
BPEIHOCTH TPOCEYHOr MepHOo/a HAIIaTe MOTPaKMBamba O] Kylala W MepHoja rmoveka Koju mpemysehe
o700paBa, MOke ce aohu 10 3akjpydKa KOJMKO je mpenysehe epuKacHO y HaIUlaTH MOTaKUBamba O]
kynana. KoedunujeHt oOpTa moTpakuBama O] Kylala MOXKE Ja OTKpHje HEONpaBIaHO BHCOK HUBO
NMOTPaXKHBamka, KOjU YyKasdyje Ha mpoOsieM HEeHAIUIAaTUBOCTH TOTpaxkuBama. CTora oBa aHalu3a
NpeJ/ICTaBJba HEOIXOIaH JI0/1aTaK aHaIM3H (PMHAHCH]CKE JTMKBUAHOCTH. be3 mbe, BUCOK HUBO (PMHAHCH]CKE
JIMKBHUIHOCTH 3a KOjH j€ 3acCily)KaH BUCOK HHUBO MOTPaKUBama OJ] KyIala MOXe ATy MOTPEIIHY CIUKY O
criocoGHOCTH mpeny3eha 1a u3BpIIaBa cBoje gociere GuHaHcHjcke obaBese.™

13 Kuskosuh, A., Crankuh, P., & Mapunkosuh, C. (2012). bauxapcko nocnosarse u niamuu npomem. beorpan: Llenrap 3a
n31aBauky JenatHoct ExoHomckor dakynrtera y beorpany, crpana 156.



Koedummjent obpra 3ammxa (KO3) je wmHamkaTtop momohy KOT' ce carjieiaBa KBajUTET 3ajiHXxa.
HNunukatop KOs ce m3pauynasa momohy cnenehe dhopmyie:

| KO; = 1eHa KolTama NpoJaTUX NPOU3BOAa/IPOCEUHO CTAMBE 3aTIHXa 9)

Ha ocHOBy OBOT HMHAMKATOpa CE Ja/bUM MPOPAYYHOM MOXKE TOOUTH NpOCeuan nepuod 6e3usdarbd
cpeocmasa y 0OuUKy 3anuxda.

TpoceyaH Nepyo/l Be3uBama 3anuxa = 365/K0; (10)

3ajenHUUKO OOenexje CBUX WHANKATOPa MOCIOBHE e(hMKACHOCTH je 1a Kao Opojuiian 0OMIHO KOPUCTE
MOCJIOBHE MPHUXOAE (MM Pacxoje), a Ka0 MaHWIAll c€ MOTY II0jaBUTH Pa3lIMuUTe KaTeropuje MOCIOBHE
MMOBHHE, Kao IITO Cy yKyITHAa HIMOBHHA, 00pPTHA CPE/ICTBA, MOTPAXKNBamba 01 KyIlana, CTamke 3aI1Xa, UTI.

Huouxamopu npopumaéunnocmu

OBa rpyma HHIMKATOpa yKa3yje Ha OCHOBHE JMMEH3Hje npodurabuinocTy npenyseha.™

‘ cToma npuHoca o/l poZiaje = NpoduT/roAuIIba Npojaja (12)
‘ POA = npoduT/yKymnHa akTiBa (12)
‘ POE = npo¢ut/aKkuujcKu KanuTaJl (13)

HaBenenn wmHmmkaTtopu mpoduTaOMITHOCTH YKa3yjy Ha TPU OCHOBHE MUMEH3Hje NPOGUTAOMITHOCTH
mpeny3eha. Croma mpuHOca (Tmpodura) MOXKe 1a ce I00Wje CTaBJhbalkbeM HM3HOCAa TOTUINEr TpoduTa
(mpuHOCa) y OIHOC TpeMa TOAMIIKOj MPOAAjH, IPeMa YKYITHOj aKTHBH WM TpeMa aKIfjCKOM KaruTaly
(HEeTO UIMOBHHHM).

Huouxamopu punancujcke cmpykmype

WNuaukaTopu ¢puHAHCH]CKE CTPYKType TOKa3yjy y Kojoj Mepu ce npenysehe ¢hnHaHCcHpa U3 cTaOMITHUX
n3Bopa. HajcraOwiHHjUM HW3BOpUMA CpelcTaBa C€ CMAaTpajy COICTBEHH W3BOPH CpPEICTaBa (aKIHjCKH
Karuran), 0K C€ pa3IuunuTH OOJIUIHU M03ajMJBEHUX CPEJICTaBa CMATPajy Mambe CTaOUITHUM, jep Mopajy Jia
Oyny BpaheHa moBepuornyMa. 30Up CONCTBEHMX W II03ajMJBEHHX CpEJICTaBA YMHU YKYyIHA CPEICTBa
npeny3eha. Maaukaropu (uHAHCHjCKE CTPYKType ce 0a3upajy Ha KOHIENTy (WHAHCHjCKOT IJIEBEpHIA.
Bumm HuBO neBepupia ykasyje Ha Behu cremeH 3agyXeHOCTH Tpeny3eha, oHOCHO Ha HWKH HHBO
COJIBEHTHOCTH. Y OKBUPY (MHAHCHjCKE aHalKM3e Cce KOPUCTH HEKOJIUKO HHIMKATOpa (HUHAHCH]CKOT

.]'ICBepI/II,Ia.15

‘ JIT'; = yKynas Ayr/yKyIHa akTUBa (14)

‘ JIT', = ykynaH ayr/aKIHjCKU KamuTaJl (15)

1 Ruposuh, M. (2006). Bankapcmeo, dpyeo unosupano usdarse. Beorpa: EBpOTICKH LieHTap 3a MUp i pa3Boj, crpaHa 118.
1% Raghuram, R., & Zingales, L. (1995). What do we know about capital structure? Some evidence from international data“.
Journal of Finance, 50(5), 1427-1433.



lopma nBa WHIUKATOpa MOKA3yjy (MHAHCHjCKY CTPYKTypy mpemyseha. Bumm cremeH 3amy:KeHOCTH
npeny3cha Oanka Tymauu kao nmoBehanu KpeauTHH PU3UK U OOPHYTO.

JIT'; = (oTmuiaTa maBHUIE + KaMaTHU Pacxo/iy) /mpodur (16)

Tpehu Baxan wmHmMKaTop ¢uHaHCHjcKe cTpykType (JII'3) mpemcraBipa omHOC mM3Mel)y KpemuTHUX
obaBe3a u octBapeHor npoguTa. [loBehano kopumheme KpeauTa y 0THOCY Ha COIICTBEHA CPEJICTBA yTHYE
Ha pacT (UHAHCHjCKOT JieBepulia. To Moxke na moBeha mpoduT, anu camo MoJ yciaoBOM Ja mpendysehe
OCTBapyje 3all0BOJbaBajyhn oOpT cpeacTaBa WM Aa j€ [€HA KPEeIWTHOT KamuTaja HIbKa Off IeHe
aKIHMjCKOT KamuTana. MehyTuM yKomwko aohe 1m0 HecTaOWIIHOCTH y TOcioBamy mpemyseha w/mimm 1o
MOropIIama MaKpOCKOHOMCKUX OKOJHOCTH, NMOBehaHU JIeBepUII MOXE Ja yrpo3W OTIUIaTHH KamaluTeT
mpeny3eha. 3aro je koepummjent JII'; Baxan, jep KkBaHTH(HKyje Aa JH TOCTOje TOTemKohe y
CepBHCHpay KpeAUTHOT ayra. Hiske BpeHOCTH OBOT MHAMKATOpa O3HAYaBajy HWKU KPEIUTHH PH3HK H
00OpHYTO.

AHAJIN3A ®PUHAHCHJCKHX TOKOBA

Ananuza (pUHAHCHjCKUX MHIUKATOpa MPECcTaB/ba BaKaH €0 KPEAUTHE aHAJIM3e, y3 HAllOMEHY Jia ce
paam 0 METOJIONIOTHjU Koja He oO0yxBaTa IpoIleHy Oyayhux (puHaHCHjCKMX TOKOBa 3ajMOTpaxkuora. Ta
NpOLICHAa YITaBHOM M HHUje HEONXOAHA Y CIydYajy Kaaa mpeny3ehe Tpakum KpaTKOPOYHH KpEIUT.
MebhyTtum, Kazia je y nuTamy JyropoYHU KPEeIuT, KBUINTETHY aHalu3y HUje Moryhe cpoBecTH caMo y3
nomoh aHanm3e GpuHAHCHjCKUX MHAMKaTopa. U3 Tor pasiora je KpeauTHY aHAIN3y HEOMXOAHO JAOIYHHTH
METOJIONIOTHjOM KOja Ce€ 3acCHHBA Ha IMPOjeKTOBamy (MHAHCHjCKMX TokoBa mpemy3eha. CarnmemaBamem
Oynyhux ¢uHaHCHjCKUX TOKOBA KOjH C€ OJHOCE Ha MEPUOJ] OTIUIATE TPAKEHOT KpeauTa, OaHKka MoXKe Ja
nporieHn na yiu he mpenysehe y OynyhHOCTH CTBOPUTH NOBOJBHO JOXOTKAa 32 YPEIHO CEPBHCHUPAHE
KpPEOUTHOT nyra. bumanc (MHAHCHjCKHX TOKOBa ITIOKa3yje IOBE3aHOCT YKYITHHX IPOMEHA Ha CTpaHU
M3BOpa cpeicTaBa W ymoTpebe cpeacraBa. 30Mp pacTa akTHBE W CMamema obaBe3a Mopa na Oyae y
PaBHOTEKH ca 30UPOM CMamebha aKTUBE M pacTa 00aBe3a, y CBAaKOM CYKIIECUBHOM nepuony. Ha ocHOBY
TaKBOT' aHAIMTHYKOT TIPUCTYyIa, OaHKa caryienaBa eekTe HOBOT OaHKAapCKOT 3ajMa.

[IpojexToBame QUHAHCHjCKUX TOKOBA 3allOYUEbE MpOjeKIrjaMa pacTa mpoxaaje 3a oxpehenn Oymyhu
nepuo. buiancHe nosuiyje Koje ce GyHKIMOHAIHO (IPOIIOPIIMOHAIHO) oBehaBajy ca pacToM mpojaje,
Ha3MBajy ce CroHTaHe nosunuje. Ilpumepa pamy, y citydajy aa npemysehe y3Mme KpeauT 3a (HHAHCUpAbe
OOpTHOT KamuTaja, MO3MIHMje 3alMXa U MOTpaXKHBama O] Kylala cranajy y croHrtane mosunuje. To
3HAYM J]a ce U3 MPOjeKIrje pacTa Mpojaje, MOTy MPEIBUACTH 1 BeIMUMHA pacTa 3ajuxa U MOTpaKHBamba
on kynana. ITopex cnoHTaHMX Mo3WIMja, Yy OWJIAHCY MMOCTOj€ M IAMCKPEIHOHE TO3UIHUje KOje HUCY Y
(hyHKIIMOHATHO] BE3W Ca BHCHHOM Ipojaje. Ha mpumep, y AMCKpelMOHE TO3WIMje cranajy (UKCHE
HMHBECTHIIMjE€ U YyrOBOpHE o0aBe3e mnpezy3eha 1o OCHOBY OTIUIATE IJIABHMIIE Jyra M KaMata 1o (PMKCHUM
KaMaTHUM CTollama. 3a JWCKPEIMOHE IIO3MIHMje Ce pPaaM IoceOHa MpoIeHa, Kako OM MpojeKiuja
(hMHAHCH]CKUX TOKOBa OMJIa KOMILJIETHA.

Ko ¢duHaHCHjCKOr MpojeKToBama je BeoMa 3HauajHO NPOICHHUTH MOTpedy mpeayseha 3a CIOJbHUM
¢duHaHcupamweM ([ICD), koja ce 100Mja YHAKPCHUM TIPOjEeKTOBaKEM OMIIaHCa CTama W OWilaHca ycrexa.
Iponena notpeda 3a CHOJBHUM (HHAHCHpPameM npenyseha ce nzauynasa npumerom cienche opmyie:™

ICD (cnomaﬂe aKTHBE b . ) (CHOHTaHe obOaBe3e n . )
= | ——— * npezasuljeHa mpoMeHa mpojaje | — | ————————— * npeasuhenHa npomeHa npoaje
npomaja pea p ponaj nponaja pen; p ponaj
— 3aApKaHu MPOGUT (17)

16 Thuposuh, M. (2006). bankapcmeo, opyeo unogupano uzdarse. beorpan: EBporcku nenTtap 3a Mup u pa3Boj, ctpana 123.




»CREDIT SCORING* mooenu

OcHOBHHM TpOOJIeM TpaIWIMOHAHE aHAM3¢ KPEIUTHHX 3aXTeBa je INTO CE HEHOM HPUMEHOM
no0ujajy He3aBUCHH pe3yJTaTH, Yija MHTEepPIpeTallija 3aBUCH O] 3Haka U UCKyCTBa aHanuTryapa. CBpxa
,»credit scoring™ momena je na M3BpIIM WHTErpanudjy oapeleHor ckyma mapamerapa y Hujby H00Hjarba
JEMHCTBEHE BpeAHOCTH (jeqHe Iudpe) u Aa ce nopehemeM Te BpeIHOCTH ca yHamnpen (GpopMynrcaHuM
TPAaHUYHUM BPEIHOCTHMA OAPEIH Ja JIM je CTENeH KPEAUTHOT PH3MKA MPUXBATJEUB 3a OaHKYy WIH He.
VKONMHKO je HyMepHdyKa BPEOHOCT KpeauTHE CIocoOHOCTH mpemy3eha m3Ha[ ropmer mnpara, KpeJuTHH
PH3HK je NMPHUXBATIHHUB 32 0aHKY. YKOJMKO je Ta BPEIHOCT WCIOJ JOHEr Mpara, KPeOIUTHH PU3UK HHje
NpUXBaTJbUB 3a OaHKy. Ha kpajy, ako je HyMepuuka BpeIHOCT KPEeAUTHE CIIOCOOHOCTH Tpeny3eha usmehy
TOPIET M JOWEr Ipara, 0aHKa Ha OCHOBY HMCKYCTBa M JOAaTHE JOKyMEHTAIMje MpOoLemyje Aa U Ja
NPUXBATH KPEAUTHU PU3HK WU HE.

Hajmo3natujm Mozen Koju ce TIpuMemyje 3a aHAIM3y KpeAWTHE CIocoOHOoCcTH mpemyseha je
AntmaHoBa Z-SCOre ananuza. OBa aHann3a CaapKd IET NMPOMEHJBHBUX, KOJH MPEACTaBIbAjy Ma’kKJbHBO
onabpaHe (hMHAHCHjCKE WHAMKATOpE IOCIOBHUX mepdopmaHcu mpeayseha. Mopen mnpensuba na ce
HyMEpHUYKEe BPEOHOCTH  (QUHAHCHjCKAX  HWHIUKATOpa MHOXe ca  ojpeheHMM  ToHIepuMa
(muCcKpUMHUHAIMOHN KOeUIM]EHTH), O KOjUX je ayTop Mojena J0Ia0 Ha OCHOBY IJIMYHE MPOIEHE,
0a3upaHe Ha EMITUPH]CKOM UCKYCTBY. Y Z-SCOre MOENy Cy 3aCTYIIJbeHU HHIUKATOPH KOjU MPEACTaBIbajy
CBE UeTHpU JauMeH3uje mnepdopMaHcu mpeay3eha: JUKBHIHOCT, MPOYUTAOMIHOCT, COJBEHTHOCT U
TI0CIIOBHY eDUKACHOCT. Z-SCOFe ananu3a y jejiHoj 01 CBOjHX HEKOJIMKO BEp3Hja, H3IIIe/a OBaKo:

Z = 0.012X, + 0.014X, + 0.033X; + 0.006X, + 0.999Xs (18)

VY moneny cy kopunihenu ciaenchu huHaHCHjCKH UHAUKATOPH (X4, ..., Xs):

X1 = HeTo 0OpTHHM KanuTa/yKyrHa aKTHBa (19)

[IpBu mamMKaTop MpeacTaB/ba HHAMKATOP JUKBUIAHOCTH. HeTto oOpTHM Kamutan (HeTo oOpTHH (GoH)
MpeacTaBjba pa3ivKy u3Mel)y KpaTKOpoyHe aKTUBE M KpaTKOPOYHMX 00aBe3a M IMOKa3yje KOJUKH M3HOC
KpaTKOpo4He akTuBe (0OpPTHUX cpescTaBa) ce GUHAHCHPa U3 AYTOPOYHHUX H3BOPA.

X, = 3aapkanu npoduT /yKyrnHa aKTHBa (20)

JIpyrd MHAMKATOpP Cc€ MpeMa ayTopy MOJena MOXE CMAaTpaTd WHAUKATOPOM ,,KYMYJIaTUBHE
npoduradbmmHocTH . [lomaTak o BUCHHM 3ajpx)aHor poduTa (3aapkaHe T0OUTH) CBEIOYH O ,,3PETOCTH
npenyseha, jep mpakca mokasyje na miaja npeayseha He akymynupajy Behe M3HOCE JTOOUTH 4Yak U Kaja
OCTBapyjy BHCOKY npodurabmiHocT (Miana npeayseha ymaxy y pas3soj). [lopen tora, Tpeba umaru y
BUJIY M YHE-EHUILY J]a HA BPEJHOCT OBOT MHMKATOpA YTHYE U TMOJIMTHKA pacojiene nooutu npeayseha.

X3 = npoduT npe uciaTe Kamara u mopesa/ yKyIHa aKTuBa (21)

Tpehu unUKATOP M3paXKaea ,,M3BOPHY €PUKACHOCT YKYITHO YIIOKEHHX cpenicTaBa’. Ha BpeqHOCT oBOT
WHIWKAaTOpa HE yTHYe HUBO (PMHAHCHjCKOT JIEBEpHI]a HU MOpPECKa MOJUTHKA, jep MCKa3aHW MOCIOBHH
pesyarat objenumyje JoOUT, pacxoje KaMaTa M Mope3e Ha TOOUT.

17 Altman, E. (1968). Financial ratios, discriminant analysis and the prediction of corporate bankruptcy. Journal of Finance,
23 (4), 594.



X, = TpKHIIIHA BPSHOCT BIACHUYKOT KamuTaia,/KiHTrOBOJICTBEHA BPEIHOCT 00aBe3a (22)

YeTBpTH MHIUKATOP CTaBJba y OJHOCT TPXKHITHY BPEAHOCT COIICTBEHUX CPEJICTaBa U KEIbHUTOBOJICTBEHY
BPEIHOCT YKyNHUX o0aBe3a, ykasyjyhm Tako Ha 3aayKeHOCT mnpeny3eha, OJHOCHO Ha HCTOBY
COJIBEHTHOCT.

X5 = mpuxon of nmpojaje/ yKymHa akTHBa (23)

[letn MHIUKATOP j€ MHAMKATOP MOCIOBHE €PUKACHOCTH, OMHOCHO akTHBHOCTH npeny3eha. [lo3HaT je u
O] HA3MBOM KOE(HIIMjEHT 00pTa YKYITHE MOCIOBHE aKTUBE.

CrpykTypa 3a carjenaBame KpeIuTHe CITIocOOHOCTH Tpemy3eha ce moOurja Ha ocHOBY cienehe meme:

e axo je BpeaHoct Z ucriox 1.81 (30Ha OaHKPOTCTBA),
e axo je BpegHocT Z m3Hax 1.81 amm ncnox 2.99 (cuBa 30Ha),
e axo je BpegHocT Z m3Hax 2.99 (6e30emqHa 30Ha).

AnrmaHoBa Z-SCOre ananuza TPEICTaBJba IMOKYIIAj Ja ce NpeBa3ul)y HejocTaly TpaaullMOHATHE
aHanm3e pUHAHCHjCKUX MHAMKaTopa. OBa aHanM3a je y IpBUX JIECeTak roJHa CBOje MPUMEHE J0KHBENa
3HayYajHy MOMYJIAPHOCT, HAKOH Yera Cy ycleIusie M3BeCHe KPUTHKE Koje Cy MOTHBHCAJe ayTopa Ia
3ajellHO ca CBOJMM capaTHHUIIMMa yHAIIpeId HHHIN]jaTHy Bep3Hjy Mojiena. YHanpel)eHrn Moien HOCH Ha3uB
ZETA™ ananuza. Hymepnuku 3amuc ZETA™ Monena Ha sxaocT Huje D0CIyNaH jaBHOCTH, U3 Pasiora
IITO TPEACTaBJba 3amTHheHy HHIYCTPHjcKy cBOjuHy. OHO IITO je TO3HATO je TOTBp/Aa ayTopa Jia OBaj
MoOJIeNl Tocenyje 3HadajHo Behy cmocoOHOCT Ja mpeaBuau CyAOWHY Mpemy3eha W HEKOJIUKO TOIvuHA
yHanpen."

OBaj Mozen yKyJbydyje ceaaM Bapujalnu (pa3nuYuTUX MHIUKATOPa), KOje MOKPHBAjy CBE AMMEH3H]E
nociioBama npeayseha. [Ipea Bapujabia je u3pakeHa KAO KOAUYHUK NOCAOBHO2 00OUMKA U YKYNHE
nocioene umosune. Jlpyra Bapujadia npejacraB/ba CTaOMIIHOCT JOOUTH U U3paXkaBa Ce Kao CMaHOapoHa
epewka decemozoouurbez mpenoa npee sapujadne. Tpeha Bapujabia npencrasiba Koeguyujenm nokpuha
pacxoda kamama M KOPHUCTH ce 3a M3paxkaBame JeBepuua npemnyseha. Uerspra Bapujabna je unouxamop
KymynamusHe npogumabunnocmu (OHa je 3ajeqHuyKa 3a 00a Mozena). [lera Bapujabna je cmona mexyhe
axkmuee ¥ KOPUCTH Ce€ 3a carjiefaBame JUKBUAHOCTH npemy3eha. llecra Bapujabna onucyje COIBEHTHOCT
npeayseha, Koja ce u3paxaBa Kao 0OHOC MPoHCULIHe PEOHOCU OCHOBHUX AKYUJA U YKYNHUX OY2OPOUHUX
u36opa. 300T dYeCcTUX MpOMEHa TPXKHIIHE BPEAHOCTH eJeMeHaTa, BapHjaliia ce u3paxkaBa Kao
METOTO/IMIIKBU TIpocek BpenHocTu. [locnenma Bapujabia Moea je J102apumamcKa 6peOHOCH YKYnHe
axkmuee 1 OHa yKIbydyje BeTHUnHy Tpey3eha Kao HHIMKATOp GaHKApOTCTBA. "

. ™
Ykonuko je Hymepudku pesynrar npumene ZETA'™ Mopena mo3utuBaH, 3Ha4YM ja npemysehy He
OpeTH ONacHOCT oJf OaHKpOTcTBA. Y CYNPOTHOM, YKOJHMKO jelHAuWHa pe3yiITHpa HEraTUBHOM
BpenHouthy, Tymaun ce na he npenysehe 6aHkpoTUpaTH.

18 Altman, E., Haldeman, R., & Narayanan, P. (1977). LZETA™ analysis“. Journal of Banking and Finance, 1,29-54.
1% Kuskosuh, A., Crankuh, P., & Mapunkosuh, C. (2012). hanxapcko nocrnosarve u niamuu npomem. beorpan: Ilenrap 3a
u3/aBauky genatHoct ExoHoMmckor dakynrtera y beorpany, crpana 163.



