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IMPUITPEMA 3A KOJIOKBUJYM

1. Jyxnuk Tpeba na mwiatu gakType Ha cieache m3Hoce:
- 8.000 nun 2.4. y3 kamaTHy ctony o 4%
- 12.000 nyH 6.5. y3 kamaTHy ctomy of 8%
- 20.000 gunu 16.7. y3 kamaTHy cTorty of 7%

Jly>)kKHAK OU XT€O J1a IIaTH 1Ie0 JIYT OJjeTHOM CYMOM H3HOca Ha (akTypama | TO:

a) TI0 HETIPOMEHCHIM YCIIOBUM;

0) y3 kamaTHy crory o1 6% 3a ce cyme (K, 360).

Kana je To moryhe yuunanTu?

Pewerve:

a) Y oBoM mpuMepy MoTpeOHO je OapeduTH CpeAmH pok Iwiahama y ciydajy kaga cy
Pa3IMUUTH KAaIUTaJH, PAa3IMdUTO BpeMe U pa3iMuuTa KaMaTHa cTomna. 3a pedepeHTHH HUBO

ce€ y3uMa JaTyMm 2. anpui.

VY ToMm ciyuajy cpeamu pok wiahama ce u3pauyHaBa Ha OCHOBY clieeher obpacia:

sz‘pk 'dk
_ k=1

d, =
Z Kk Py
k=1
®dopmupamo Tabeiny:
K p d Kp K-p-d

8.000 | 4% 0 32.000 0
12.000 | 8% 34 96.000 3.264.000
20000 7% | 105 140.000 14.700.000
DK =40.000 D K-p=268.000 > Kpd=17.964.000
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[Tomro ce BpeMe padyHa 1o KaJeHAapy, y3 NpeTIoCTaBKy qa roauHa nma 360 nana,
a 3a pedepeHTHM HMBO ce ysuma Tpeo jocnehe, 2.4, omna je d, =0. Cneam na je
d,=28+6=34,a d; =28+31+30+16 =105.

3aTuM pauyHaMo CpelmbH poK Iiahama:

_17.964.000
* 268.000

Ha ocHOBy m3pauyHaTor 3akjbydyjeMo Ja ce o0aBe3e MOry M3MHPHTH CyMOM H3HOCA Ha
(axrypama 67. mana mocye 1atyma emnoxe (pedepeHTHOr HUBOa), OTHOCHO 8. jyHa.

=67,03 =67

0) Y oBoM Jieny moTpeOHO je OpeIuTH cpearbH pok mwiahama y ciydajy kajga cy pa3jinduTh
KaTiTally, Pa3JIndiuTo BPEMe M UCTa KaMaTHa CTorna. 3a pe()epeHTHH HUBO y3UMa MOHOBO CE
JaTyM 2. anpuL

V ToMm ciryuajy cpeimbH pok Iiahama ce u3pauyHaBa Ha OCHOBY cleaeher obpacua:
n
Z K -dy
k=1
=
2K
k=1

YV mperxomHy Tabemy 107ajeMOo jOIII jeTHYy KOJIOHY:

d

S

K d K-d
8.000| 0 0
12.000 | 34 408.000
20.000 | 105 2.100.000
> K =40.000 > K- p=2.508.000

Ila n3pavyyHaBaMo:

_ 2.508.000

= = 62,7 ~ 63
40.000
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3akbydyjeMo Ja ce o0aBe3e OJjeJHOM MOy M3MHPUTH CYMOM H3HOca Ha (akrypama 63.
JlaHa TocJie JaTyMa ernoxe (pedepeHTHOr HIBOA), OJTHOCHO 4. jyHa.

2. Yerumpu menme HoMmuHaiHe BpeaHoctu 14.000, 16.500, 18.200 m 21.400 nuH u
poxoBuMma nocnieha (mammMa Bamyte) 8, 11, 15 u 16 naHa 3amMemyjeMO je JTHOM MEHHIIOM
yyju je pok nocreha 22 nana. M3padyHaT HOMUHAJIHY BPEJHOCT TIETE€ MEHHIIE, ako je
eckonTHa crona 3%. O0pauyH U3BPIIUTH KOMEPIMJATHOM METOJIOM.

Pewerve:

30Mp ECKOHTOBAaHMX BpEIHOCTH TMO3HATHX MEHHIIA MOpa OWTH jeJIHAK ECKOHTOBAHO]
BPE/IHOCTH HETIO3HATE MEHHIIE (€CKOHTOBAaH-E CE BPILM HA JIaH 3aMEHE MEHHIA ), OTHOCHO:

K05 = K01 + KO2 + K03 + K04
ITo3nate cy cneaehe BpeIHOCTH:

Kn, =14.000 Kn, =16.500 Kn, =18.200 Kn, =21.400
n, =8 n, =11 n, =15 n,=16
D=&SOO=12.000 p=3%

Ha ocCHOBy mO3HATMX HOMMHAJIHUX BpEIHOCTH MeEHHWIA, Moryhe je wW3padyHaTu
BHXOBE €CKOHTOBAHE BPEIHOCTH:

_K,(D-n;) 14.000-(12.000 -8)

Ko, = =13.990,67
D 12.000

 _Kip(D=n,)_16500-(12.000-11) . 0/ o0
P2 D 12.000 o

K Ki(D=ng) 18.200-(12.000-15) 18.177 25
°3 D 12.000 o

 —Ku(D-ny) 21.400-(12.000-16) 2137147
{ D 12.000 o

e
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EckoHTOBaHa BpeHOCT IeTE MEHULIE je:

Ko, =Ko, + Ko, + Ko, +K,, =70.024,26

13 eckonroBane BpenHOCTH neTe Menue K. TpebGa ompeauTn HeHy HOMUMHAIIHY BPEIHOCT
K, 3a Ng =22
_Ke(D-n)_ DK,

K e
05 D ns5 D—n5

~70.024,26-12.000
° 12.000 - 22

[Ipema Tome, HOMUHAIHA BpeaHOCT rieTe Merwe je 70.152,87 nunapa.

=70.152 87

n

3. TlouerkoM cBake roguHe y OaHKy ce yaaxke mo 3.100 mgun Toxom 7 romuna. Ilocne 4
TOIMHE, TOKOM KOjUX HHje OWIO ynarama, HACTaBJbEHO je Ca yllarameM joll 3 TOJIMHE.
Oppenuru cajammmby BPeIHOCT YKYIHOT Kanuraja ako je kKamartHa crtoma 4%, a
KaIUTaJMCakhe TOIUIIE.

Peuierve:

VY mpumepy cy Ham moszHare cienehe Bpemnoctm: U=3.100 m p=4%. Ilomro je
noTpeOHO OIPENIUTH CaJalllhy BPEIHOCT YKYITHOI KaluTania, a yjlarama Ce BpIle TOYeTKOM
TOAMHe, KOPHCTH ce€ o0pa3all 3a M3padyHaBame CaJalllilbeé BPEJHOCTH HHM3a jEIHAKHX
AHTHIMIIATHBHUX YJIora. 3aJaTaK e MOKe PEINTH U MPEKo o0paciia 3a M3pauyHaBambe CyMe
aHTHIMIIATHBHUX YJOra M CacBUM je CBejeJHO Koju he ce, o HaBeJeHa J1Ba INOCTYIIKA,
TPYM CHUTH.

[IpBo ce pauyHa cajamba BPEIHOCT HU3A jEIHAKMX AHTHIMIIATHBHUX YIora 3a
NPBUX CElaM TOMHA, TAKO Ja je Ny=7, 1ma CIeau:

Sy, =U {(L+1V,;*)=3.100-(1+5,2421) = 19.35051

[TomTo je 0BO cajalimba BPSIHOCT HU3A jeTHAKUX aHTHIMIIATHBHKX YJOTa Y TPEHYTKY J1aHacC
cJelu 11a je:

!

Sy, =K,

Tokom deTupw TOAWHE HHje OWIO yharama, Ia Taj MEpHO TNPUBPEMEHO
3aHeMapyjeMo, alyd y3uMaMo y o03Wp J1a je yjlarame HaCTaBJ/bEHO W Ja je Tpajajio jorr 3
ronuHe. 3Ha4y, N,=3, Ma CJeau:
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soz' =U (1+ |v4?,/;1):3.1oo-(1+1,8861) =8.946,91 A\
~ | ’ ‘!l ‘l v

OBaj M3HOC HaM cajla IpecCTaBiba CaJallby BPEIHOCT o
HI3a jeHAKMX AHTHMIMIATHBHUX YJIOra, ajd Ha TOYETKY U

11 ronmme (7 rommHa mpBHX yinarama + 4 ronumHe Kaja
HHje OWIO ynarama), Ima ClIeau aa je:

SO = an —

A e
2

[Tomrro oBaj M3HOC TpeTHpaMoO Kao Kpajiby BPEAHOCT Kanurala, MoTpeOHO je M3pavyHaTh
KOJIMKA je Ta BPEJHOCT y TPEHYTKY JJaHac, OJTHOCHO TIOYETHH Karmrali 3a n=11, ma cnean:

K, =K, - I, =8.946910,6496 = 5..81191
Ha xpajy, cagammba BpeJHOCT YKYITHOT Kalurania je:
K=K, +K, =2516242

4. Kpajem cBake TOJHMHE BpIIM CE yiarame y OaHKY U TO: pBe Tpu roause 1o 4.200 muH,
HapenHe nBe romauHe o 2.700 v m cnenehux meet no 3.800 nuH. KamaTtHa ctoma je
3% (pa)d, a karmramicame ropuimbe. OapeTuTH cymy yiora Ha kpajy 11 roquse.

Peuierve:

a) [lomro ce ynmarama BpIe KpajeM CBAaKe TOIMHE, 3a M3padyyHABAmE TPAXKECHE CyMe yJora
KOPHCTH ce 00pa3all 3a IeKyp3uBHE yiore.

ITpBo heMo mM3padyyHaTH BpPEJHOCT CBAKe IOjeIMHAYHE CyME OBE TPH Iyl yJora Ha
kpajy 11 rogune.

I: BpeaHoct mpBe rpyne yiora, 3a gato N;=3, U, =4.200 u p=3%, Ha Kpajy 4eTBpTE rOJHHE
je:
S,, =U,-[1+115})=4.200- (1+2,0909) =12.98178

[Tomro je oBO cyma yrora Ha Kpajy Tpehe rojuHe, MOTpeOHO je M3pauyHATH BPEIHOCT OBE

cyMme Ha kpajy 11 ronune. M3 Tora nmpomswiasu aa je Sm=K;, m je 3a N=8 BpeTHOCT OBUX
ynora Ha kpajy 11 ronuse je:

K, =K, 12, =12.98178-12668 = 16.44532

Il: Bpexnoct apyre rpyme ynora (o 3 1o 5 romure), 3a mxato n,=2, U,=2.700 u p=3%, Ha
Kpajy 5 romuee je:
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S,, =U, -({L+ 11151)=2.700- (1+10300) = 5.481

[Momro je 0BO cyma ynora Ha Kpajy TeTe TOIMHE, TIOTPSOHO je M3pauyHaTH BPESIHOCT OBE
cyme Ha kpajy 11 romume. W3 Tora mpommwiasu aa je S n2= K>, ma je 3a N=6 BpeHOCT OBHX
yiora Ha kpajy 11 ronuse je:

K., =K,-1, =5.481-11941=6.54486

Il BpensocT Tpehe rpyne ynora (on 5 no 11 romumre), 3a nato ns=6, U, =3.800 1 p=3% je:
S,, =U,-(1+1115)=3.800- (1+54684) = 24.579.92

a KaKko 3a S n3 HeMa BpeMeHa ykamahmBama NpBMM TabIHMIIAMA jep je TO cyma yiora Ha
kpajy 11 roause, oHna je S ns = K,3- BpenHoct ykymHe cyme ynora Ha kpajy 11 romgume je

cajia 30up BPEeHOCTH CBUX MOjeIMHAYHMX CyMa Ipyria yiora JoBeJeHuX Ha kpaj 11 roguse,
OIHOCHO:

K, =K, +K,,+K_ =16.44532 +6.54486 + 2457992 = 47.57010

5. 3ajam ox 120.000 nuH amopTH3yje ce 6 roAWHa jeHAKMM TOJYTOAMIIELMM aHYHTETHMA
y3 8% (pa)d u momyroammme kKammramicame. [locie Tpu roxuHe miahama aHyureTa,
YIOBOpHE CTpaHe Cy C€ JIOrOBOpIIE Aa ce oTmiahmBame MpPOMyXKH 3a TeT TOIWHA, a
KaMaTHa cTona cMamy 3a 2%. Oapeurn HOBU aHyUTET.

Pewerve:

Y mpumepy y KOM je JOUDIO IO TpOMeHe ycioBa oTivlahmBama 3ajMa, JakKo
3aKJbYIYjeMO Ja je y MMTamky KoHBep3uja 3ajma. llomro ce BpeMe mpoMeHe yCciIoBa U BpeMe
wiahama aHynTeTa BPEMEHCKH MOKJIanajy, KOHCTaTyjeMo Jia je Y IUTamy MPBU CIIyda.

I1pBo 1TO YO4aBaMO JECTE JIa j& KAIMTAIMCARE TONYTOAMIIEE, OMHOCHO M =2, ma
he ce To ompasurm Ha Opoj mepuoja W ACKYp3MBHY KaMaTHy CTOMy. Y TPBOM KOpaKy
mpadyHaBa Ce OCTaTak Jyra Ha JaH TpOMEeHe yciioBa oTmiahmBama 3ajMa, mpema
NPBOOUTHUM YCJIOBHUMA, OTHOCHO 32 JaTo:

Z=120.000 n=6-2=12 p =8%/2 =4%

norpebHO je  M3pavyyHaTH R._.=a: IVSOZ)C. la Gucmo 04 ~

m3padyHall OCTaTakK Jyra, TMOTpeOHO je OOpeuTH aHyuTeT Ha ) v
OCHOBY TO3HATOT 3ajMa, Ia je: '
a=2Z-Vy, =120.000-V,; =120.000-0,1066 =12.792 \(
y



Qunancujcka u akmyapcka Mamemamuxa

o mpomene ycioBa ormiahnBama 3ajMa JOIDIO je TMOCJE TPH roAvHe Iuahama

aHymreTa, OlHOCHO C=3-2=6 (M Ha O0Baj W3HOC Jlellyje TONYTOJMIIbE KalUTAINCAkE), Ta
Jlajbe CICIH:

R, . =a-IV2®=12.792.52421=67.056 94

Ha OCHOBy M3padyHaToOr OCTaTKa Jyra padyHaMO HOBH AHYMTET INPEMa HOBHM
ycnoBuMa 3a P, =8%-4% =4%/2 =2% uk =5-2=10; cnean 1a je HOBU aHyHUTeT:

a =R, _ V5" =67.05694-V,; °° =67.05694-0,0737 = 4.94210

Ha kpajy 3akipydyjeMO [a je HOBM aHYHT€T HIDKUA OJl TPBOOMTHO YTBphEeHOTr
aHyWTeTa, IITO je ¥ CMHUCA0 KOHBEP3HUje 3ajMa.

Hanomena: OBo cy caM0 HeKH 0/ MpHMepa 3a1aTaKka KOju ce MOrYy MOjaBUTH Ha
KO0JoKBHjyMy. CBH CJI0:KeHUjH 3a1a0M Koje cMo Besk0aim Takole mo.saze y o03up.

Cpehan pan! =

Ip Hamawa [lanuh-bnazojesuh, npo.



